Czy GPW zaczyna wysytac niepokojace sygnaty?

Komentarz z 29.05.2017 r.

Sebastian Buczek
Prezes Zarzadu Quercus TFIl S.A.

Z serii: Co nas dziwi?

Po pierwsze - rynek z lekka ,rozklekotat sie”. To znaczy stat sie bardziej zmienny,
nawet na bazie dziennej. Dobrze obrazujg to zmiany WIG na poszczegdlnych
sesjach w ubiegtym tygodniu versus chociazby nasz fundusz QUERCUS
Agresywny. Jak wida¢ w ponizszej tabeli, zmiennos¢ WIG stata sie wyraznie
wyzsza. Na 3 z 5 sesji zmiany WIG byty na poziomie +/-1%, podczas gdy caty
szeroki rynek, opisany zachowaniem naszego funduszu, tylko raz przekroczyt
poziom +/-0,5%.

Dzien 22\ 23V 24\ 25V 26\
Zmiana WIG 0,5% -1,0% 0,7% 1,2% -1,0%
Zmiana QUERCUS Agresywny 0,0% -0,4% 0,4% 0,5% -0,1%

Po drugie - kilka papierow, bohateréw 6-miesiecznej minihossy, znalazto
sie na krawedzi. Dobrym przyktadem moze by¢ PKN (spdtce nie sprzyja staby
dolar).


https://www.quercustfi.pl/aktualnosc/komentarz-zarzadzajacego/czy-gpw-zaczyna-wysylac-niepokojace-sygnaly
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Jesli kursy nie wybronig sie przy obecnych poziomach wsparcia, moze by¢ to
zapowiedzig ich dalszej przeceny.

Czego mogqg obawiac sie inwestorzy? | tu dochodzimy do sedna sprawy. Tym
bardziej w obliczu nowych szczytéw na nowojorskiej gietdzie. Inwestoréw na
GPW coraz bardziej zaczyna martwi¢ brak wiesci na temat przysztosci
OFE. Wydawato sie, ze (neutralny) scenariusz wicepremiera Morawieckiego jest
praktycznie przesadzony. tymczasem pojawiajg sie rézne plotki. Inwestorzy moga



interpretowa¢ je w taki sposdb, ze politycy majg problem z oddaniem
uczestnikom OFE ich oszczednosci, bo zaczynajg gra¢ na czas. Jesli te obawy
potwierdzityby sie, blask naszego rynku z ostatnich 6 miesiecy, wyraznie
przygasnie.

Reasumujac, GPW zaczyna wysyta¢ pewne niepokojace sygnaty. Gtéwnym
powodem jest niepewnos¢ co do przysztosci OFE. Jesli w czerwcu nie pojawia
sie konkretne propozycje, moze to oznaczac¢, ze faktycznie politycy
zaczeli gra¢ na czas. Mozna przypuszczaé, z jakim zamiarem. Jesli
natomiast pojawia sie i to te, na ktdre czeka rynek, jest szansa na
kontynuacje dobrej passy do jesieni.

Autor jest zatozycielem | Prezesem Zarzagdu Quercus TFl S.A. Jest takze
profesorem nadzwyczajnym w Szkole Gtownej Handlowej w Warszawie.

Niniejszy materiat ma charakter wytacznie edukacyjno - informacyjny /
promocyjny i stanowi on wyraz witasnych ocen, przemyslen | opinii autora
(autoréw). Niniejszy materiat nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia
transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podane
informacje nie mogg byc¢ traktowane jako ustuga doradztwa inwestycyjnego lub
innego typu doradztwa, w tym Swiadczenia pomocy prawno - podatkowej. Podane
informacje nie stanowig oferty w rozumieniu Kodeksu cywilnego ani publicznego
proponowania w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej.

Autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz Quercus TFI S.A. dotozyli nalezytej
starannosci w celu zapewnienia, aby zawarte w niej informacje byty rzetelne i
oparte na wiarygodnych Zzrodtach. Niemniej jednak autor (autorzy) niniejszej
publikacji oraz Quercus TFl S.A. nie ponoszg odpowiedzialnosci za jej prawdziwosc¢
i kompletnos¢ informacji, ani za wszelkie szkody mogagce powsta¢ w wyniku
wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji.

Quercus TFl S.A. posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci udzielone przez
Komisje Nadzoru Finansowego, bedgca dla Quercus TFl S.A. organem nadzoru.
Quercus TFI S.A. udostepnia niniejszg publikacje nieodptatnie. Quercus TFl S.A.
informuje, ze z kazdg inwestycjg zwigzane jest ryzyko.
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