Kwiecien zaskoczyt sita polskich blue chips
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Z serii: Co nas dziwi?

Miata byc¢ korekta. | byki stwierdzg, ze byta. Ale ptaska i relatywnie krétka, jak na
wczesniejszg 3,5-miesieczng fale wzrostowa. Po czym korekta sie skohczyta i na
fali wyborczego sukcesu w | turze prawdopodobnego przysztego prezydenta
Francji - E. Macron, WIG poszybowat w kierunku nowego szczytu hossy na
poziomie 62 tys. pkt.
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Ton wzrostom nadawaty nadal blue chips, czyli spétki z indeksu WIG20. W
czotéwce znalazty sie: JSW, PZU, Lotos i PKN. A liczac od poczatku br. juz 7 spétek
z WIG20 przekroczyto 25% stope wzrostu. Sa to: Lotos (+58%!), Alior, PKN, KGHM,
mBank, PZU i PKO BP. Sam WIG20 zyskat 22%, nokautujgc sWIG80 (+14%), a
nawet bohatera 8-letniej hossy na GPW, czyli mWIG40 (+15%).

Co dalej? Czy mozliwy jest atak WIG na rekord wszechczasow, czyli poziom ok. 68
tys. pkt.? Kilka tygodni temu powatpiewaliSmy, ze mogtoby sie to sta¢ juz teraz.


https://www.quercustfi.pl/aktualnosc/komentarz-zarzadzajacego/kwiecien-zaskoczyl-sila-polskich-blue-chips

Wydawato sie, ze bytoby to zbyt piekne, aby byto mozliwe. Ale rynek odpoczat,
zebrat sity i znowu zaatakowat, dzieki czemu zostato do pokonania zaledwie 10%.

Nadal uwazamy, ze przed wakacjami moze by¢ to ponad sity naszego rynku, ze
bytby to ultrapozytywny scenariusz wydarzenh. Ale nasza pewnos$¢ ostabta,
szczegdlnie biorgc pod uwage niespodziewanie mocny wzrost polskiej gospodarki
w pierwszych miesigcach 2017 r. oraz duzg ochote rynkéw miedzynarodowych do
dyskontowania pozytywnych rozstrzygniec¢ politycznych na korzys¢ inwestoréw.

Reasumujac, za nami zaskakujgco udany kwiecien, szczegélnie w wydaniu
naszych blue chips. WIG znalazt sie zaledwie 10% od rekordu
wszechczasdéw z 2007 r. Czy rynek kresli az tak optymistyczny scenariusz, by
poprawi¢ osiggniecie sprzed 10 lat w najblizszych miesigcach? Caty czas
uwazamy, ze przed wakacjami jest to mato prawdopodobne. Ale pdzniej, kto wie.
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profesorem nadzwyczajnym w Szkole Gtéwnej Handlowej w Warszawie.
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