Ptaska korekta na GPW moze swiadczyc€ o sile
rynku

Komentarz z 24.04.2017 r.
Sebastian Buczek
Prezes Zarzadu Quercus TFI S.A.

Z serii: Co nas dziwi?

Caty czas obserwujemy przebieg korekty na GPW. Jak dotychczas ma ona
charakter konsolidacji / trendu bocznego. Biorgc pod uwage skale wczesniejszego
wzrostu, moze to swiadczy¢ o sile naszego rynku.
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Skad moze sie brac ta sita? Po pierwsze rynki wschodzace caty czas opierajg sie
spadkom. Po drugiel kwartat w polskiej gospodarce prawdopodobnie
okazat sie zaskakujaco dobry. Niektére prognozy zaczynajg méwi¢ o ok. 4%
wzroscie PKB. W naszych zatozeniach na br. przyjmowalismy do tej pory, ze taki
odczyt jest mozliwy, ale dopiero w IV kwartale. Jesli ta prognoza potwierdzi sie i w
kolejnych kwartatach wzrost gospodarczy bedzie wyzszy od naszych zatozen, to
musielibysmy zweryfikowad nasze zatozenie dotyczgce 10% wzrostu WIG w 2017
r. Oczywiscie pod warunkiem, ze w przypadku OFE politycy nie zafundujg nam
jakiejs$ przykrej niespodzianki.
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Reasumujac, sita warszawskiej GPW po wczesniejszej 4-miesiecznej fali
wzrostowej zaskakuje. By¢ moze juz wkrétce poznamy gtdwng przyczyne tej
sytuacji. Bytoby to potwierdzeniem tezy, ze rynek z wyprzedzeniem dyskontuje to,
co pbzniej dzieje sie w realnej gospodarce.

PS. Wyniki wyboréw we Francji sg zgodne z naszymi oczekiwaniami. Poczatek
poniedziatkowe] sesji przyniesie wzrosty. Zobaczmy jednak, w jakiej formie
bedziemy kohczyc¢ dzisiejszg sesje.
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