Na poziomie 60.000 punktow

Komentarz z 20.03.2017 r.

Sebastian Buczek

Prezes Zarzadu Quercus TFIl S.A.

Z serii: Co nas dziwi?

Co tu duzo mowic¢ - jest lepiej niz sie spodziewalismy. | to znacznie lepie;.

Minety zaledwie dwa i pét miesigce 2017 r., a WIG poszybowat powyzej
waznego poziomu - 60.000 punktéw. Hossa, na ktérej potwierdzenie tak
dtugo czekaliSmy, jest jak najbardziej w mocy. Wzrost WIG o blisko 17% od
poczatku roku trudno nie uzna¢ za wynik spektakularny. Tym bardziej na tle 5-6%

zwyzek zanotowanych przez DAX i S&P500.
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Co dalej? Tak jak pisalismy juz kilka tygodni temu - atak na 60.000 punktéw
wydawat nam sie mozliwy. Ale atak na rekord wszechczaséw z 2007 r., czyli na
67.772 punkty, bedzie na razie trudny. To kolejne ponad 10%, a od dotka z

Interwal Miesieczhnu

potowy 2016 r. az 50%. Niemozliwe?
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https://www.quercustfi.pl/aktualnosc/komentarz-zarzadzajacego/na-poziomie-60000-punktow

Wydaje sie, ze musiatyby natozy¢ sie na siebie rézne pozytywne procesy. Jak
choc¢by utrzymanie dobrej passy sSwiatowych rynkdédw czy brak ,genialnych”
pomystéw politykéw. Wtedy by¢ moze. Chyba, ze jestesmy w fazie banki. Wtedy
wszystko jest mozliwe. Ale nie jest to nasz bazowy scenariusz. Raczej
sktanialibysmy sie do scenariusza stopniowego wytracania impetu przez rynki.

Reasumujac, znakomita passa GPW trwa. WIG znalazt sie na poziomie 60.000
punktéw. Co istotne, zrobit to nie na site, a z lekkoscig. Sporo spétek, szczegdlnie
tych mniejszych, jest nadal atrakcyjnie wycenionych (wskaznik P/E17 na poziomie
10). A to sugerowatoby, ze byki nie powiedziaty jeszcze ostatniego stowa. Ale czy
wzrosty mogg by¢ kontynuowane bez zadnych przystankéw? Oto jest pytanie.

Autor jest zatozycielem | Prezesem Zarzagdu Quercus TFl S.A. Jest takze
profesorem nadzwyczajnym w Szkole Gtownej Handlowej w Warszawie.

Niniejszy materiat ma charakter wytacznie edukacyjno - informacyjny /
promocyjny i stanowi on wyraz witasnych ocen, przemyslen | opinii autora
(autoréw). Niniejszy materiat nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia
transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podane
informacje nie mogg byc¢ traktowane jako ustuga doradztwa inwestycyjnego lub
innego typu doradztwa, w tym Swiadczenia pomocy prawno - podatkowej. Podane
informacje nie stanowig oferty w rozumieniu Kodeksu cywilnego ani publicznego
proponowania w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej.

Autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz Quercus TFI S.A. dotozyli nalezytej
starannosci w celu zapewnienia, aby zawarte w niej informacje byty rzetelne i
oparte na wiarygodnych Zzrodtach. Niemniej jednak autor (autorzy) niniejszej
publikacji oraz Quercus TFl S.A. nie ponoszg odpowiedzialnosci za jej prawdziwosc¢
i kompletnos¢ informacji, ani za wszelkie szkody mogagce powsta¢ w wyniku
wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji.

Quercus TFl S.A. posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci udzielone przez
Komisje Nadzoru Finansowego, bedgca dla Quercus TFl S.A. organem nadzoru.
Quercus TFI S.A. udostepnia niniejszg publikacje nieodptatnie. Quercus TFl S.A.
informuje, ze z kazdg inwestycjg zwigzane jest ryzyko.
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