Rosja jak niedzwiedz budzacy sie ze snu
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Miniony rok przyniést wysokie zyski inwestorom, ktérzy mimo katastrofalnych
wizji dla rynku ropy, zaryzykowali kupno rosyjskich akcji. Z poczatkiem biezacego
roku gietda w Moskwie zapadta w zimowy letarg. W ostatnich tygodniach
dominowata realizacja zyskéw, mimo, ze rosyjskie spotki zaskakiwaty pozytywnie
wynikami, a wskazniki wyprzedzajgce pokazywaty postepujgca poprawe w
gospodarce. Rosyjskie akcje pozostajg tanie na tle rynkéw wschodzacych,
pomimo mocnych fundamentéw. Nie widac jeszcze kolejki chetnych do inwestycji,
po czesci za sprawg zamieszania z doradcami prezydenta Trumpa, ktérych
odwotanie zostato odebrane jako zmniejszenie szans na zdjecie czesci sankcji z
Rosji. Obecnie prawdopodobienstwo takiego scenariusza szacowane jest na 50
procent. Ale nawet przy utrzymaniu status quo, rosyjska gospodarka oraz spotki
powinny w kolejnych kwartatach sprawia¢ pozytywne niespodzianki. Impulsem do
wybicia indekséw moze sie okazac¢ wzrost cen ropy naftowej, ktérej notowania od
ponad 2 miesiecy utrzymujg sie w trendzie bocznym. Jestem przekonany, ze
rosyjskie akcje nie powiedziaty jeszcze ostatniego stowa i niczym niedzwiedz
wkrétce obudza sie z zimowego snu. Wskaznik RSl dla indeksu RTS utrzymuje sie
w strefie wyprzedania. W zwigzku, z czym warto ponownie przyjrze¢ sie Rosji,
ktéra, gtébwnie za sprawa polityki, wizerunkowo wyraznie odstaje od rynkéw
wschodzacych, ale to wtasnie stwarza szanse na wysoki zarobek w perspektywie
2017 roku. Cykl surowcowy powinien w tym pomdc, mimo ze obecnie nie dla
wszystkich wydaje sie to tak oczywiste.
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