Poczatek banki, czyli fantazja inwestorow nie
Zna granic

Komentarz z 6.03.2017 r.

Sebastian Buczek
Prezes Zarzadu Quercus TFI S.A.

Z serii: Co nas dziwi?

Kazda hossa w ktéryms momencie przeradza sie w spekulacje. Nie inaczej jest i
tym razem. Nawet na GPW. W ostatnich dniach naszg uwage przykuty gwiazdy
hossy budowlanej lat 2003-2007 - PBG i Polimex.

Obie spétki znajdujg sie w nietatwej sytuacji, cho¢ wszystko wskazuje, iz najgorsze
majg juz za sobg. Ale wzrosty kurséw obu tych firm i idgca za tym kapitalizacja
rynkowa zdumiewa chyba nie tylko nas.

PBG ma juz 4 mld zt kapitalizacji. Ktos zauwazy, ze Budimex ma 6,5 mld zt.
Tyle ze Budi generuje ponad 400m zt zysku i ma ponad 2 mld zt gotowki na
bilansie. Ming lata swietlne nim PBG zblizy sie do takich osiggniec.
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Rowniez w przypadku Polimexu spekulacja trwa w najlepsze. Cena
przebita 10 zt, a kapitalizacja 2,5 mld zt. Co ciekawe, kilka tygodni temu 4
spotki powigzane ze Skarbem Panstwa objety tgcznie 150m akcji po... 2 zt. A
spétka zalezna od ARP zbyta 6m akcji po 3,76 zt. Oczywiscie optymisci stwierdza,
ze teraz Polimex bedzie narodowym czempionem-budowniczym wszystkich
elektrowni i nie tylko. Ale, jak uczy historia, wielkie kontrakty, to takze wielkie
ryzyka...
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A jak ktos juz bardzo chce uzyskac ekspozycje na budowanie elektrowni, to jest
na GPW m.in. Rafako, ktére teraz z wycenag 0,7 mid zt wyglada na ubogiego
kuzyna PBG czy Polimexu.
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Reasumujac, powyzsze przyktady pokazuja, ze wchodzimy w faze banki. Fantazja
inwestorow bierze gore nad zdrowym rozsadkiem. Hulaj duszo, pdéki rynki na
sSwiecie nam to umozliwiajg!

Autor jest zatozycielem | Prezesem Zarzadu Quercus TFlI S.A. Jest takze
profesorem nadzwyczajnym w Szkole Gtdwnej Handlowej w Warszawie.

Niniejszy materiat ma charakter wytgcznie edukacyjno - informacyjny /
promocyjny i stanowi on wyraz wiasnych ocen, przemyslen | opinii autora
(autoréw). Niniejszy materiat nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia
transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podane
informacje nie mogg byc¢ traktowane jako ustuga doradztwa inwestycyjnego lub
innego typu doradztwa, w tym swiadczenia pomocy prawno - podatkowej. Podane
informacje nie stanowig oferty w rozumieniu Kodeksu cywilnego ani publicznego
proponowania w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej.

Autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz Quercus TFl S.A. dotozyli nalezytej
starannosci w celu zapewnienia, aby zawarte w niej informacje byty rzetelne i
oparte na wiarygodnych Zzrddtach. Niemniej jednak autor (autorzy) niniejszej
publikacji oraz Quercus TFl S.A. nie ponoszg odpowiedzialnosci za jej prawdziwosc¢



i kompletnos¢ informacji, ani za wszelkie szkody moggce powsta¢ w wyniku
wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji.

Quercus TFl S.A. posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci udzielone przez
Komisje Nadzoru Finansowego, bedgca dla Quercus TFI S.A. organem nadzoru.
Quercus TFI S.A. udostepnia niniejszg publikacje nieodptatnie. Quercus TFl S.A.
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