
2-3 a 7-10 Co to za magiczne liczby? 

Komentarz z 30.01.2017 r.

Sebastian Buczek
Prezes Zarządu Quercus TFI S.A.
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Co to za magiczne liczby? Już od dobrych paru kwartałów zwracamy uwagę, że
akcje w Polsce są relatywnie niedrogie, a na rynkach rozwiniętych potencjał do
wzrostów jest ograniczony wskutek bardzo dużych wzrostów w ostatnich 8 latach.

I początek 2017 r. potwierdza nasze tezy. Na pierwszy rzut oka wydaje się, że to
amerykański rynek akcji wiedzie prym. I faktycznie S&P500 bije w ostatnich
dniach rekordy wszechczasów. Ale ten główny indeks nowojorskiej giełdy
jest raptem nieco ponad +2% od początku roku.
 

Nie inaczej sytuacja przedstawia się z niemieckim DAXem. Wzrost tak, ale raptem
niecałe 3%.

Spójrzmy za to na warszawską GPW. U nas dynamika wzrostów w pierwszych
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tygodniach nowego roku jest naprawdę godna podziwu. WIG zyskał już ponad
7%.
 

Jeszcze okazalej wygląda nasz najlepszy indeks – mWIG40. W jego przypadku
skala wzrostu wynosi już 10%. A od po brexitowego dołka aż 40%! W niecałe 7
miesięcy.
 

Reasumując, 8-letni rynek byka na świecie na razie ma się dobrze. Ale – będziemy
to powtarzać jak mantrę – to polskie akcje mają większy potencjał wzrostowy.



Pierwsze tygodnie nowego roku to potwierdzają. Podczas gdy indeksy głównych
rynków zyskały 2-3%, u nas najważniejsze indeksy wzrosły o 7-10%. Oczywiście
zawsze trzeba pamiętać o tym, że po tak dobrej passie może nadejść korekta.
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