
I wszystko wróciło do normy? 

Komentarz z 28.11.2016 r.
Arkadiusz Bebel
Analityk, Doradca Inwestycyjny w Quercus TFI S.A.

Z serii: Co nas dziwi?

W ostatnim komentarzu zwracaliśmy uwagę na słabe zachowanie PLN względem
walut obcych (np. USD, EUR, CHF). Warto w tym kontekście spojrzeć jeszcze na
ostatnie zachowanie pary EURUSD. Jak widać, USD w ostatnim czasie umocnił się
w stosunku do EUR, natomiast z perspektywy dwóch lat, cały czas poruszamy się
w trendzie bocznym.

Osłabienie euro / umocnienie dolara powinno sprzyjać szczególnie niemieckiemu
rynkowi akcji, gdyż globalne niemieckie firmy zarabiają więcej na eksporcie.
Dodatkowo dla inwestorów dolarowych akcje denominowane w euro stają się
relatywnie tańsze.

Historycznie mocne osłabienie euro na przełomie 2014/2015 doprowadziło do
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wzrostu DAX do historycznie najwyższych poziomów. Obecnie akcje notowane są
wyraźnie niżej i wydaje się, że istnieje spory potencjał do wzrostu, w
szczególności, jeżeli porównamy DAX do notowanego na historycznie najwyższych
poziomach S&P500.
 

Należy również dodać, że poziom niepewności na rynkach finansowych mierzony
indeksem VIX, spadł do bardzo niskich, acz nie najniższych historycznie
poziomów.



Reasumując, wydaje się, że wszystko wróciło do normy. Niepewność na rynkach
finansowych spadła, kluczowa para walutowa porusza się nadal w trendzie
bocznym, a giełda w Nowym Jorku bije rekordy. Miejmy nadzieję, że na naszym
krajowym rynku sytuacja dostosuje się w końcu do dobrych nastrojów na świecie.
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