W I-l1l kwartale 2016 r. Fundusz uzyskat stope
zwrotu +5,5%.

Komentarz Zarzadzajacych
do wynikéw QUERCUS Multistrategy FIZ

Podsumowanie sytuacji rynkowej w lll kwartale

Il kwartat byt dos¢ udany dla inwestoréw. Okazato sie, ze szum medialny, jaki
powstat przy okazji referendum w Wielkiej Brytanii w sprawie Brexit (koniec
czerwca) stworzyt dobrg okazje dla inwestordw nie obawiajgcych sie ryzyka. W
sezonie wakacyjnym akcje drozaty w zasadzie na wszystkich rynkach. Im jednak
[Il kwartat miat sie blizej ku konhcowi, tym dynamika wzrostéw opadata.

Na warszawskiej GPW najbardziej drozaty akcje spoétek Sredniej wielkosci, czyli
reprezentanci indeksu mWIG40. Z kolei duze polskie spotki pozostaty w nietasce,
gtéwnie ze wzgledu na kolejne kontrowersyjne wypowiedzi niektérych politykéw.
W efekcie po lll kwartatach WIG wzrést o symboliczne 1,3%, mWIG40 az o 13,0%,
ale WIG20 spadt o 8,1%. Ztoty umocnit sie do poziomu 4,30 za euro, a rentownosc
10-letnich obligacji nieco wzrosta do 2,9%.

Na swiatowych rynkach, podobnie jak u nas, doszto do poprawy koniunktury. Po Il
kwartatach S&P500 wzrést o 6,1%, a DAX spadt o 2,2%. Ceny kluczowych
surowcow (ztoto, ropa) wahaty sie. Wzrosty za to i to z duzg gwattownoscia
notowania wegla (zaréwno koksowego, jak i energetycznego).

Krotkie podsumowanie wynikow Funduszu

Wyniki Funduszu po lll kwartale 2016 r. byty pozytywne. W najwiekszym stopniu
w ostatnim kwartale na wyniki wptynety: Altus TFl, Moneta Bank (Czechy), Dom i
Vistula.

Na koniec wrzesnia struktura aktywdéw Funduszu przedstawiata sie nastepujgco:
akcje 29%, instrumenty dtuzne nieskarbowe 57%, instrumenty dtuzne skarbowe i
depozyty 14%. UtrzymalisSmy (nieduze) pozycje zabezpieczajgce, bazujace na
zagranicznych indeksach (S&P500, DAX).
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Oczekiwania na ostatnie miesiace 2016 r.

Podtrzymujemy nasze oczekiwania co do zwiekszonej zmiennosci na rynkach
finansowych i dzieki temu pojawianiu sie réznych okazji.

Za najwazniejsze czynniki ryzyka uwazamy: trudny do przewidzenia rozwd;
wydarzen w sferze geopolitycznej na Swiecie i kontrowersyjne dziatania polskich
politykow.

Sebastian Buczek i Barttomiej Cendecki
Zarzgdzajgcy Funduszem

Niniejszy materiat ma charakter wytacznie edukacyjno - informacyjny /
promocyjny i stanowi on wyraz wtasnych ocen, przemyslen | opinii autora
(autoréow). Niniejszy materiat nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia
transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podane
informacje nie mogg byc¢ traktowane jako ustuga doradztwa inwestycyjnego lub
innego typu doradztwa, w tym swiadczenia pomocy prawno - podatkowej. Podane
informacje nie stanowig oferty w rozumieniu Kodeksu cywilnego ani publicznego
proponowania w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej.

Autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz Quercus TFlI S.A. dotozyli nalezytej
starannosci w celu zapewnienia, aby zawarte w niej informacje byty rzetelne i
oparte na wiarygodnych Zrédtach. Niemniej jednak autor (autorzy) niniejszej
publikacji oraz Quercus TFl S.A. nie ponoszg odpowiedzialnosci za jej prawdziwosc¢
i kompletnosc¢ informacji, ani za wszelkie szkody moggce powsta¢ w wyniku
wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji.

Quercus TFl S.A. posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci udzielone przez
Komisje Nadzoru Finansowego, bedacg dla Quercus TFI S.A. organem nadzoru.
Quercus TFI S.A. udostepnia niniejszg publikacje nieodptatnie. Quercus TFl S.A.
informuje, ze z kazdg inwestycjg zwigzane jest ryzyko.
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