Polityka daje sie we znaki nie tylko u nas

Komentarz z 26.09.2016 r.
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Prezes Zarzadu Quercus TFI S.A.

Z serii: Co nas dziwi?

| znowu mozna bytoby pisa¢ o wyczynach naszych politykéw, ktérzy w czwartek
pograzyli notowania - tym razem - spétek energetycznych. Notabene zupetnie nic
nie robigc sobie z tego, ze Skarb Panstwa traci setki milionéw ztotych na wycenie
tych przedsiebiorstw po kazdej tego typu wypowiedzi.

Ale dos¢ juz o naszych politykach. Skupmy sie na tej czesci GPW, ktéra
funkcjonuje normalnie oraz na rynkach swiatowych. O osiggnieciach polskich
midcapdéw pisalismy juz kilka razy. Indeks mWIG40 od poczatku roku zyskat

14,4% i chwata mu za to, bo jest sSwiatetkiem w tunelu dla naszych inwestoréw.
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Co ciekawe, pojawiajg sie gtosy méwigce, ze jak tak dalej pdjdzie, to za kilka
kwartatéw kilka spétek z udziatem Skarbu Panstwa wyleci z WIG20 i zostanie
zastgpionych witasnie najlepszymi midcapami. To bytaby zastuzona nagroda dla
najlepszych polskich przedsiebiorcow i wskazowka dla inwestorow zagranicznych,
w jakie firmy warto inwestowac¢ na GPW.
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Wydarzeniem weekendu byta niewatpliwie obnizka ratingu dla Turcji przez
Moody’s do poziomu Bal, czyli kolokwialnie - Smieciowego. To zastuzona kara za
polityczne zmiany w tym kraju w ostatnich nie tylko miesigcach, ale latach.
Najblizsze dni powinny przynies¢ spadek wartosci tureckiej liry (wykres ponizej), a
takze korekte cen akcji i obligaciji.
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Turecka gospodarka nie ma sie az tak zZle, jak tamtejsza polityka (mimo wojny w
Syrii czy spadku liczby turystow). Przedsiebiorstwa i banki funkcjonuja
dobrze i poradza sobie z obnizka ratingu. Ale jesli tureccy politycy nie
wyciggng odpowiednich wnioskéw, w dtuzszym horyzoncie ryzyko inwestowania w
tym kraju bedzie narastac.

Reasumujac, swiat, przynajmniej ten finansowy, bytby piekniejszy bez polityki. Nie
tylko u nas. Takze w Turcji. A przed nami jeszcze jesienne wybory prezydenckie w
Stanach.

Autor jest zatozycielem | Prezesem Zarzadu Quercus TFlI S.A. Jest takze
profesorem nadzwyczajnym w Szkole Gtownej Handlowej w Warszawie.

Niniejszy materiat ma charakter wytgcznie edukacyjno - informacyjny /
promocyjny i stanowi on wyraz witasnych ocen, przemyslen | opinii autora
(autoréw). Niniejszy materiat nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia
transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podane
informacje nie mogg byc¢ traktowane jako ustuga doradztwa inwestycyjnego lub
innego typu doradztwa, w tym Swiadczenia pomocy prawno - podatkowej. Podane



informacje nie stanowig oferty w rozumieniu Kodeksu cywilnego ani publicznego
proponowania w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej.

Autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz Quercus TFl S.A. dotozyli nalezytej
starannosSci w celu zapewnienia, aby zawarte w niej informacje byty rzetelne i
oparte na wiarygodnych Zrédtach. Niemniej jednak autor (autorzy) niniejszej
publikacji oraz Quercus TFl S.A. nie ponoszg odpowiedzialnosci za jej prawdziwosc¢
i kompletnos¢ informacji, ani za wszelkie szkody moggce powsta¢ w wyniku
wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji.

Quercus TFl S.A. posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci udzielone przez
Komisje Nadzoru Finansowego, bedgca dla Quercus TFl S.A. organem nadzoru.
Quercus TFI S.A. udostepnia niniejszg publikacje nieodptatnie. Quercus TFl S.A.
informuje, ze z kazdg inwestycjg zwigzane jest ryzyko.
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