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Wydarzeniem lipca jest niewątpliwie nowy rekord wszechczasów
ustanowiony przez najważniejszy indeks na świecie – S&P500. Potwierdza
on utrzymanie się hossy, jako dominującego długoterminowego trendu na
globalnym rynku akcji (vide poniższy, 10-letni wykres tego indeksu). Nowy szczyt
został ustanowiony miesiąc po nieudanym referendum dot. Brexitu, (co
potwierdza naszą wcześniejszą tezę: „z dużej chmury, mały deszcz”). Fed nie
skorzystał z prezentu, jaki dali mu inwestorzy i nie podwyższył stóp
procentowych. Rynki są, zatem nadal zalewane olbrzymią płynnością generowaną
przez banki centralne.

Na warszawskiej GPW walczymy o wygenerowanie wakacyjnej fali
wzrostowej czy – jak kto woli – mini-hossy. WIG odbił się od dna i doszedł do
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pierwszego oporu. Jeśli dobra koniunktura na światowych giełdach utrzyma się,
jest szansa na kontynuację wakacyjnej mini-hossy u nas. Prym wiodą średniej
wielkości spółki, takie jak Amrest, CD Projekt, InterCars, Kruk czy Uniwheels.
Poprawiły się notowania spółek surowcowych.

Reasumując, po lipcu można stwierdzić, że czynnikiem dominującym na
światowych rynkach, jest nadmierna płynność generowana przez banki centralne.
Potwierdza ją nie tylko nowy szczyt wszechczasów na S&P500, ale także bardzo
niski poziom oprocentowania obligacji, coraz częściej poniżej 0.
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