Poczatek konca frankowej sagi?
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Z serii: Co nas dziwi?

Jednym z czynnikéw, ktéry mocno niszczyt koniunkture na GPW w ostatnich
kwartatach, byta frankowa saga. Zaczeto sie od protestow i stéw przysztego
prezydenta, ze pomoze nieszczesliwym posiadaczom kredytéw hipotecznych we
franku. Kursy bankdéw silnie znizkowaty, co byto poktosiem nie tylko kwestii
frankowej, ale i wprowadzenia podatku bankowego. Ponizej wykres indeksu WIG-
Banki za ostatnie 3 lata.
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Obecnie jestesmy na takim etapie, ze wczesniej padajgce absurdalne propozycje,
ktére tak naprawde doprowadzityby do zniszczenia polskiego sektora bankowego,
a w konsekwencji do kryzysu gospodarczego, powinny zmierza¢ w kierunku
akceptowalnym dla wszystkich stron tej sagi. Nie tylko kredytobiorcéw.

W najblizszych dniach poznamy kolejna wersje propozycji zespotu
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ekspertow prezydenta. Mamy nadzieje, ze bedzie ona zdecydowanie bardziej
przemyslana od poprzednich. Wstepnie moéwi sie o koszcie dla sektora na
poziomie kilkunastu miliardéw ztotych. Nie jest to kwota mata, ale by¢ moze jakos
zostataby przetknieta przez wtascicieli bankéw.

Pamietajmy bowiem o tym, ze zbyt radykalne rozwigzanie moze prowadzi¢ co
najmniej do zachwiania kondycji kilku frankowych bankéw, w tym tych , bardziej
polskich”. Ponadto Polska, jako kraj, moze narazi¢ sie na roszczenia
odszkodowawcze. A przy obecnej percepcji naszego kraju na arenie
miedzynarodowej, potencjalne odszkodowania idgce w miliardy ztotych mogtyby
sie okazac¢ dos¢ prawdopodobne.

Reasumujac, wyglagda na to, ze jeden z ,genialnych” pomystow naszych
politykdw, czyli rozwigzanie kwestii frankowej, zbliza sie ku finatowi. Mamy
nadzieje, ze zdrowy rozsadek wygra i zainteresowane strony znajda
kompromis.

Autor jest zatozycielem | Prezesem Zarzadu Quercus TFlI S.A. Jest takze
profesorem nadzwyczajnym w Szkole Gtdwnej Handlowej w Warszawie.

Niniejszy materiat ma charakter wytgcznie edukacyjno - informacyjny /
promocyjny i stanowi on wyraz witasnych ocen, przemyslen | opinii autora
(autoréw). Niniejszy materiat nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia
transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podane
informacje nie mogg byc¢ traktowane jako ustuga doradztwa inwestycyjnego lub
innego typu doradztwa, w tym swiadczenia pomocy prawno - podatkowej. Podane
informacje nie stanowig oferty w rozumieniu Kodeksu cywilnego ani publicznego
proponowania w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej.

Autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz Quercus TFI S.A. dotozyli nalezytej
starannosci w celu zapewnienia, aby zawarte w niej informacje byty rzetelne i
oparte na wiarygodnych Zzrodtach. Niemniej jednak autor (autorzy) niniejszej
publikacji oraz Quercus TFl S.A. nie ponoszg odpowiedzialnosci za jej prawdziwosc¢
i kompletnos¢ informacji, ani za wszelkie szkody mogagce powsta¢ w wyniku
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Quercus TFI S.A. udostepnia niniejszg publikacje nieodptatnie. Quercus TFl S.A.
informuje, ze z kazdg inwestycjg zwigzane jest ryzyko
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