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Z serii: Co nas dziwi?

Ostatnie dni na warszawskiej GPW przyniosty tak dtugo oczekiwane odbicie. Nie
jest ono moze jeszcze szczegdlnie imponujace, ale - jak méwi przystowie - lepszy
rydz niz nic. Dzieki odbiciu WIG jest -10,5% liczac od poczatku br. i by¢ moze
jeszcze do konca roku uda sie odrobi¢ chociaz czes¢ strat spowodowanych
gtéwnie politycznym zamieszaniem.

Mocniej w trakcie odbicia zachowuja sie notowania blue chips. Nie jest to dziwne,
bo wczesniej banki i sektor energetyczny zaliczyty olbrzymie spadki. WIG20 jest
blisko 2 razy stabszy niz WIG.

Ale naszg uwage przykuwajg przede wszystkim ,,czarne konie” na rok 2016. Wiele
spétek jest obecnie atrakcyjnie wycenionych. Ostatnio analitycy BOS i Trigona
zwrdcili uwage na Rafako. Gdyby - jak przewidujg analitycy - spétce udato sie
osiggnac 90m zt zysku w przysztym roku, to wskaznik P/E16 wynositby tylko 7, a
kurs akcji miatby szanse wybic sie z konsolidacji w gére. Ponizej wykres kursu
akcji Rafako za ostatnie 5 lat.

Oprécz Rafako, podobajg sie nam tez nie zauwazane przez wiekszos¢ analitykéw i
inwestorow akcje naszego konkurenta - Altus TFIl. Rowniez w tym przypadku
wskazniki wyceny sg bardzo atrakcyjne, szczegdlnie jesli uwzgledni sie, iz spotka
dysponuje 200m zt wolnej gotéwki. Zaktadamy, ze wyptaci ja w formie
olbrzymiego buy-backu w Il kwartale 2016 r. Kurs Altus TFl porusza sie w trendzie
bocznym, podczas gdy aktywa pod zarzadzaniem (z wytgczeniem funduszy
dedykowanych) wzrosty o ponad 20% w ciggu ostatnich 12 miesiecy.
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Reasumujac, po ciezkich kilku tygodniach, konhcéwka roku moze by¢ nieco lepsza
dla naszych inwestoréw. W goére zaczety iS¢ notowania najbardziej poturbowanych
wczesniej blue chips, a takze ,,czarnych koni” na rok 2016.
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