Czas na pierwsze podsumowania roku 2015
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Z serii: Co nas dziwi?

Wprawdzie do konca roku jeszcze kilka tygodni, ale czas juz na pierwsze
podsumowania 2015 r. Jaki byt mijajacy rok na warszawskiej GPW?

Ogodlnie stabszy od oczekiwan z poczatku stycznia. WIG zamiast wzrosng¢ o 10%,
jest prawie -10%. Honoru bronig tylko Srednie i mniejsze spétki - sWIG80 jest
+7%.

Caty rok na GPW mozna podzieli¢ na 3 czesci. Wpisujg sie one w kalendarz
polityczny. Pierwsza czes¢ obejmuje okres od poczatku roku do wyboréw
prezydenckich. Po niemrawych pierwszych tygodniach, byki zaatakowaty i WIG
doszedt do 57,4 tys. punktéw. Wydawato sie, ze atak na 60 tys. punktow jest tylko
kwestia czasu. Niestety, jak sie pdzniej okazato, byt to najlepszy moment
warszawskiej GPW AD 2015.

Po wyborze prezydenta A. Dudy weszlismy w faze druga. W fazie tej zostaliSmy
wrecz zasypani ,genialnymi” pomystami politykdw. Akcje, szczegdblnie bankédw,
jak i spétek energetycznych, ugiety sie pod ich ciezarem. Najpierw wrdécilismy do
poziomu z poczatku roku, a pézniej WIG znalazt sie pod kreska.

Ale wszyscy liczylismy na udang koncowke roku. LiczyliSmy, ze gros z tych
pomystéw to tylko przedwyborcza walka o gtosy. Niestety, wydarzenia po
wyborach parlamentarnych - czyli faza trzecia - wskazujga, ze przynajmniej czes¢
kontrowersyjnych pomystéw zostanie wdrozonych, co zamiast poprawy
koniunktury, doprowadzito do kolejnej fali wyprzedazy w ostatnich tygodniach.
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Nie tracimy jednak nadziei. Uwazamy, ze jesli nowy rzad realnie mysli o dalszym
rozwoju polskiej gospodarki, warszawska GPW powinna odgrywa¢ w tym planie
kluczowa role. Liczymy, ze padng tak dtugo oczekiwane przez inwestoréw stowa,
ktére te nadzieje by podtrzymaty. Jesli nie, miliardy ztotych wyptyna z naszego
kraju w poszukiwaniu spokoju i lepszych stép zwrotu.

Autor jest zatozycielem | Prezesem Zarzgdu Quercus TFlI S.A. Jest takze
profesorem nadzwyczajnym w Szkole Gtéwnej Handlowej w Warszawie.

Niniejszy materiat ma charakter wytacznie edukacyjno - informacyjny /
promocyjny i stanowi on wyraz wtasnych ocen, przemyslen | opinii autora
(autordéw). Niniejszy materiat nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia
transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podane
informacje nie mogg byc¢ traktowane jako ustuga doradztwa inwestycyjnego lub
innego typu doradztwa, w tym swiadczenia pomocy prawno - podatkowej. Podane
informacje nie stanowig oferty w rozumieniu Kodeksu cywilnego ani publicznego
proponowania w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej.

Autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz Quercus TFl S.A. dotozyli nalezytej
starannosci w celu zapewnienia, aby zawarte w niej informacje byty rzetelne i
oparte na wiarygodnych Zrédtach. Niemniej jednak autor (autorzy) niniejszej
publikacji oraz Quercus TFl S.A. nie ponoszg odpowiedzialnosci za jej prawdziwosc¢
i kompletnos¢ informacji, ani za wszelkie szkody moggce powsta¢ w wyniku
wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji.

Quercus TFI S.A. udostepnia niniejszg publikacje nieodptatnie. Quercus TFl S.A.
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