Amerykanie prosza sie o podwyzke stop w XIll

Komentarz z 9.11.2015 .
Sebastian Buczek
Prezes Zarzadu Quercus TFI S.A.

Z serii: Co nas dziwi?

Tym razem nie bedziemy pisa¢ o tym, co dziato sie na naszym rynku drugi tydzieh
po wyborach. Ani o wyroku TK w sprawie OFE. Lepiej ten temat przemilcze¢, bo
jeszcze mozna bytoby dojs¢ do wniosku, ze wszystkie nasze oszczednosSci sg
~publiczne”...

Natomiast naszg uwage tym razem przykuto zachowanie sie rynku
amerykanskiego.

[1] S&P500 powrdcit w poblize szczytdw (chociaz jest to raptem +2% od poczatku
roku):
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[2] Dolar zyskat na wartosci (i jest juz +11% w relacji do euro w br.):
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[3] Pigtkowe dane z amerykanhskiego rynku pracy okazaty sie duzo mocniejsze od
oczekiwanych.

Co z tego wynika? Jesli nic sie nie zmieni w najblizszych tygodniach, to
na grudniowym posiedzeniu (16 Xll) Fed podniesie stopy procentowe.
Oczekujemy zatem, ze amerykanskie akcje krotkoterminowo wyczerpaty potencjat
wzrostowy i w oczekiwaniu na podwyzke stép nie beda dalej drozaty.

Czy bedzie to poczatkiem dtuzszej serii podwyzek? Jak zwykle wszystko zalezy od
dalszego rozwoju sytuacji na rynkach finansowych.

Autor jest takze profesorem nadzwyczajnym w Szkole Gtéwnej Handlowej w
Warszawie.

Niniejszy materiat ma charakter wytgcznie edukacyjno - informacyjny /
promocyjny i stanowi on wyraz wiasnych ocen, przemyslen | opinii autora
(autoréw). Niniejszy materiat nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia
transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podane
informacje nie mogg byc¢ traktowane jako ustuga doradztwa inwestycyjnego lub
innego typu doradztwa, w tym swiadczenia pomocy prawno - podatkowej. Podane



informacje nie stanowig oferty w rozumieniu Kodeksu cywilnego ani publicznego
proponowania w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej.

Autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz Quercus TFl S.A. dotozyli nalezytej
starannosSci w celu zapewnienia, aby zawarte w niej informacje byty rzetelne i
oparte na wiarygodnych Zrédtach. Niemniej jednak autor (autorzy) niniejszej
publikacji oraz Quercus TFl S.A. nie ponoszg odpowiedzialnosci za jej prawdziwosc¢
i kompletnos¢ informacji, ani za wszelkie szkody moggce powsta¢ w wyniku
wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji.

Quercus TFI S.A. udostepnia niniejszg publikacje nieodptatnie. Quercus TFl S.A.
informuje, ze z kazdg inwestycjg zwigzane jest ryzyko.
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