1 tydzien po wyborach - banki dalej pod presja

Komentarz z 2.11.2015 r.
Sebastian Buczek
Prezes Zarzadu Quercus TFI S.A.

Z serii: Co nas dziwi?

To nie byt najlepszy tydzien dla warszawskiej GPW. Pomimo wzrostéw na
gtéwnych rynkach, u nas dominowaty spadki. Dotyczy to szczegdlnie notowan

bankodw.

Znalazty sie one pod ponowng presjg ze wzgledu na nieukrywang niechec do tego
sektora ze strony nowej wtadzy i coraz realniejszego wprowadzenia tzw. podatku

bankowego.

Indeks WIG-Banki zanurkowat w poblize poprzednich dotkow. Od

poczatku roku jest mocno pod kreska (-17,6%).

|.'.|I|3 BHNHI -1 PDK 30 Paz 2015 17:15 CET CCaStoog
% m Jﬁkﬂ
[If”'" s
-|[|hll JP" '
w-,,, . v
i !
]
s R LS
i
]
1]
k*
if nﬂ
u}iW
‘in nIF[Ll.
“Ti=  Gru Sty Lut | WMar | Fwi | Maj  GCze  Lip _ Sie Wz Paz
W Wolumen
Dalanlin bt il |I||I|||||I||||II||Illulu||II||||I||||II.||||||I|III|||II|||||||II.II||II|II|||II||II||"I|I||||I|I|.||||||||II|||||||||I.||.|I|I|"|"I||‘|I"|||I||||||||‘||||I||||Illl|II|I|||I|I”|||||I||I"|||I
http:/fstoog.pl Interwal Dziennu

Notowaniom polskich bankdéw nie sprzyjata takze sprzedaz 5%
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wegierskiego OTP przez tamtejszy rzad (ostatecznie z 6,5% dyskontem). Chetni
sie znalezli, ale pewnie czes¢ inwestoréw skracata inne pozycje w bankowych


https://www.quercustfi.pl/aktualnosc/komentarz-zarzadzajacego/1-tydzien-po-wyborach-banki-dalej-pod-presja

akcjach, no i niestety nam sie dostato rykoszetem.

Dzieki spadkom, akcje polskich bankow znowu staty sie relatywnie
ciekawsze, cho¢ nie ukrywamy, ze naszymi faworytami nadal pozostaja
raczej srednie i mniejsze spotki, ktére powinny by¢ najwiekszymi
beneficjentami kolejnej ewentualnej obnizki stop i srodkow unijnych w
2016 r. Indeks sWIG80 po pazdzierniku jest +12,4% :-)
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Autor jest takze profesorem nadzwyczajnym w Szkole Gtéwnej Handlowej w
Warszawie.

Niniejszy materiat ma charakter wytgcznie edukacyjno - informacyjny /
promocyjny i stanowi on wyraz wiasnych ocen, przemyslen | opinii autora
(autordéw). Niniejszy materiat nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia
transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podane
informacje nie mogg byc¢ traktowane jako ustuga doradztwa inwestycyjnego lub
innego typu doradztwa, w tym swiadczenia pomocy prawno - podatkowej. Podane
informacje nie stanowig oferty w rozumieniu Kodeksu cywilnego ani publicznego
proponowania w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej.

Autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz Quercus TFI S.A. dotozyli nalezytej
starannosci w celu zapewnienia, aby zawarte w niej informacje byty rzetelne i
oparte na wiarygodnych Zrédtach. Niemniej jednak autor (autorzy) niniejszej
publikacji oraz Quercus TFl S.A. nie ponoszg odpowiedzialnosci za jej prawdziwosc¢



i kompletnos¢ informacji, ani za wszelkie szkody moggce powsta¢ w wyniku
wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji.

Quercus TFI S.A. udostepnia niniejszg publikacje nieodptatnie. Quercus TFl S.A.
informuje, ze z kazdg inwestycjg zwigzane jest ryzyko.
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