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Z serii: Co nas dziwi?

To nie był najlepszy tydzień dla warszawskiej GPW. Pomimo wzrostów na
głównych rynkach, u nas dominowały spadki. Dotyczy to szczególnie notowań
banków.

Znalazły się one pod ponowną presją ze względu na nieukrywaną niechęć do tego
sektora ze strony nowej władzy i coraz realniejszego wprowadzenia tzw. podatku
bankowego.

Indeks WIG-Banki zanurkował w pobliże poprzednich dołków. Od
początku roku jest mocno pod kreską (-17,6%).

Notowaniom polskich banków nie sprzyjała także sprzedaż 5% pakietu
węgierskiego OTP przez tamtejszy rząd (ostatecznie z 6,5% dyskontem). Chętni
się znaleźli, ale pewnie część inwestorów skracała inne pozycje w bankowych
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akcjach, no i niestety nam się dostało rykoszetem.

Dzięki spadkom, akcje polskich banków znowu stały się relatywnie
ciekawsze, choć nie ukrywamy, że naszymi faworytami nadal pozostają
raczej średnie i mniejsze spółki, które powinny być największymi
beneficjentami kolejnej ewentualnej obniżki stóp i środków unijnych w
2016 r. Indeks sWIG80 po październiku jest +12,4% :-)
 

Autor jest także profesorem nadzwyczajnym w Szkole Głównej Handlowej w
Warszawie.
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