Czy to apogeum przedwyborczego szalenstwa?
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W 2014 roku skok na potowe naszych oszczednosci w OFE. W 2015 roku skok na
banki, aby przed wyborami zyskac na popularnosci. Tak najkrécej mozna
podsumowac dokonania polskich politykdéw z ostatnich 2 lat. Co wiecej, to
wszystko przy aplauzie wiekszosci spoteczenstwa, ktére nie rozumie negatywnych
konsekwencji tych zdarzen.

tatwos¢, z jaka politycy uchwalajg kontrowersyjne ustawy, ktére pdzniej maja
olbrzymie znaczenie dla milionéw Polakdw i catej gospodarki, przypomina jedynie
to, co dziato sie niejednokrotnie w pahstwach trzeciego Swiata, tzw. republikach
bananowych, gdzie wtadcy za pomoca dekretédw jednych poddanych czynili
bogatymi, innych biednymi, w zaleznosci od swojego kaprysu.

Pomysty naszych politykdw nie majg nic wspélnego ani z zasadami panstwa
prawa (gdzie m.in. szanuje sie umowy miedzy stronami, a prawo wtasnosci jest
Swiete), ani z zasadami sprawiedliwosci spotecznej (co majg powiedzie¢ teraz ci
wszyscy, ktdrzy zaciggneli kredyt w ztotych i przez lata ptacili wyzsze odsetki, nie
wspominajgc o tych, ktérzy w ogdle nie zaciggneli kredytu hipotecznego, bo
obawiali sie czy podotajg pdzniej przez lata ze sptatami?).

Czy to juz apogeum przedwyborczego szalehstwa? Mamy nadzieje, ze tak i ze
jest to juz uwzglednione w cenach akcji. Problem jednak w tym, ze do
wyborow jeszcze sporo czasu. No i niestety nie ma pewnosci czy nasi politycy
nie wpadng na jakis kolejny ,genialny” pomyst. Plusem jest natomiast to, ze
bedac w UE mamy sporg szanse, aby te szalone idee nie przeszty testu
europejskich regulaciji.

WIG_3 lata

Zaktadamy zatem, ze wiekszos¢ przedwyborczych pomystéw jest juz
odzwierciedlona w cenach polskich akcji. Otwarta natomiast pozostaje
kwestia czynnikdw zewnetrznych. Gtéwne rynki konsolidujg sie i nie wyglada
to jednoznacznie na przystanek przed kolejng falg wzrostéw. Co wiecej, patrzac
na zachowanie cen surowcow, takich jak ropa czy miedz, wyczuwa sie pewien
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niepokdj czy to oby nie zapowiedz jakiegos kolejnego spowolnienia w globalne;j
gospodarce. Zaczeto sie od Standw, pdzniej ciezkie chwile przezywata Europa,
obecnie Chiny muszga sie ucieka¢ do wielkich interwencji, aby przeciwdziatac
zatamaniu na rynku akcji i w gospodarce. Duzymi krokami zblizamy sie do
miesiecy (wrzesien, pazdziernik), ktére owiane sg ztg stawg. Warto o tym
pamietacd.

Reasumujac, mamy nadzieje, ze ceny akcji na GPW odzwierciedlaja juz
przedwyborcze pomysty naszych politykow. Jesli nie wszystkie, to
przynajmniej zdecydowana wiekszos¢. Przekierowujemy zatem nasza
uwage w strone rynkow zagranicznych, gdzie tez dzieje sie sporo.
Szczegolnie na surowcach. Mamy nadzieje, ze spadki ich cen to dalszy
etap dostosowania po nieracjonalnej hossie lat 2003-2007, a nie
zapowiedz jesiennego tapniecia na rynkach.
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