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Zakonczyty sie wtasnie wybory prezydenckie. Zastanéwmy sie czy i jaki moze by¢
wptyw wyboru nowego prezydenta, a takze co moze sie dzia¢ dalej w kolejnych
miesigcach.

Reakcja inwestorow na zwyciestwo A. Dudy byta zgodna z oczekiwaniami. Na
wartosci tracily polskie akcje, obligacje i ztoty. Skala reakcji nie byta
jednak duza. Dlaczego? Rynek juz w ostatnim tygodniu antycypowat w pewnej
mierze ryzyko wyboru nowego prezydenta.

Reakcja inwestoréw byta umiarkowana by¢ moze réwniez dlatego, ze w
poniedziatek nie funkcjonowato wiele innych rynkéw. Tak wiec do wyciggania
ostatecznych wnioskéw poczekajmy do zakonczenia sesji wtorkowej.

Najbardziej, zarowno w ostatnich dniach, jak i na wczorajszej sesji,
taniaty akcje naszych bankow z ekspozycja na kredyty hipoteczne w CHF,
co zwigzane jest z kontrowersyjnym pomystem ulzenia frankowym
kredytobiorcom kosztem wtasnie tych instytucji finansowych.
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Zaskakujacy wynik wyboréw - jeszcze nie tak dawno wiele oséb oczekiwato
zwyciestwa B. Komorowskiego i to od razu w | turze - moze miel dtuzsze
implikacje dla naszego rynku finansowego. Przed nami kilka miesiecy przed
jesiennymi wyborami parlamentarnymi. Trudno dzis wnioskowa¢ czy rzadzaca
koalicja wyciggnie wnioski z tej porazki i zmobilizuje sie, czy tez dojdzie do dalszej
wewnetrznej destrukcji PO.

Jednego natomiast mozemy by¢ pewni - najblizsze miesiace uptyna pod
znakiem nieustannych obietnic przedwyborczych. Nie raz pewnie
zostaniemy zaskoczeni oryginalnymi pomystami politykéw z obu stron. Srodkéw
na nie nie zabraknie. Przynajmniej na razie. A co z tego zostanie pdzniegj
wprowadzone w zycie jest juz inng sprawa.
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W kazdym badz razie zasypywanie wyborcow i rynku licznymi obietnicami moze
skutkowa¢ podwyzszona wahliwoscia cen akcji, obligacji i ztotego.
Wracamy w pewnym sensie do roku 2013, kiedy zapowiedzi dotyczgce ,reformy”
OFE konczyty sie nagtymi falami wyprzedazy. Jak sie pdézniej okazywato, kazda z
nich byta... dobrg okazjg do kupna akcji.

Nie inaczej moze by¢ i tym razem. Tak wiec, jesli w reakcji na wybor A. Dudy
rynek jednak tapnie mocniej, uwazamy, ze wzorem roku 2013 warto
pomyslec¢ o dokupieniu przecenionych akcji. | takich okazji moze by¢ w br.
kilka. Podobnie, jak 2 lata temu.

Reasumujac, poniedziatkowa reakcja inwestoréw na wybdér nowego prezydenta
byta zgodna z oczekiwaniami. Na wartosci tracity polskie akcje, obligacje i ztoty.
Skala przeceny nie byta duza, poniewaz rynek czesSciowo antycypowat taki
scenariusz juz w ubiegtym tygodniu, a ponadto nie wszystkie rynki wczoraj
pracowaty. Gdyby przecena byta kontynuowana, zaktadamy, ze wzorem roku
2013, powinna by¢ ona dobrag okazja do podkupienia przecenionych akcji. A jesli
chodzi o najblizsze miesigce - no c6z, czeka nas gorgce wyborcze lato.

Autor jest takze profesorem nadzwyczajnym w Szkole Gtéwnej Handlowej w
Warszawie.

Niniejszy materiat ma charakter wytacznie edukacyjno - informacyjny /
promocyjny | stanowi on wyraz witasnych ocen, przemyslen | opinii autora
(autordow). Niniejszy materiat nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia
transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podane
informacje nie mogg byc traktowane jako ustuga doradztwa inwestycyjnego lub
innego typu doradztwa, w tym swiadczenia pomocy prawno - podatkowej. Podane
informacje nie stanowig oferty w rozumieniu Kodeksu cywilnego ani publicznego
proponowania w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej.

Autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz Quercus TFl S.A. dotozyli nalezytej
starannosci w celu zapewnienia, aby zawarte w niej informacje byty rzetelne i
oparte na wiarygodnych Zrdédtach. Niemniej jednak autor (autorzy) niniejszej
publikacji oraz Quercus TFl S.A. nie ponoszg odpowiedzialnosci za jej prawdziwosc¢
i kompletnos¢ informacji, ani za wszelkie szkody moggce powsta¢ w wyniku
wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji.
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