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Zgodnie z przewidywaniami, amerykanski bank centralny zapowiedziat dalsze
podwyzki stéop procentowych (jeszcze jedng w br. i kolejne w roku 2018) oraz
rozpoczecie od pazdziernika QT, czyli zmniejszania swojego bilansu. Inwestorzy
zareagowali na te informacje spokojnie. S&P500 pozostat przy poziomie
szczytowym, w okolicach 2500 pkt. (blisko +12% w br.).
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Réwniez w przypadku eurodolara nie nastapita wieksza zmiana. Za 1 euro nadal
trzeba zaptacic¢ ok. 1,20 dolara.
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Sita pozytywnego momentum na rynkach - jak widac - jest zatem dos¢ duza.
Jest wiec szansa, ze przed nami jeszcze catkiem przyzwoita gietdowa
jesien. Potwierdzamy nasze oczekiwania co do lokalnego szczytowania w
listopadzie lub grudniu, z zastrzezeniem, ze zmiennos$¢ powinna stopniowo
rosnac.

Jesli zapowiedzi Fed, co do dalszego normalizowania polityki monetarnej bedg
faktycznie wprowadzane w zycie, wraz z uptywem czasu stang sie one coraz
bardziej ucigzliwe dla rynkéw. A to oznacza, ze rok 2018 nie bedzie juz tak
taskawy dla inwestorow, jak biezacy.
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Reasumujac, amerykanski bank centralny, korzystajac z idealnych warunkéw
(super koniunktura gietdowa, mocny rynek pracy, lekka presja inflacyjna)
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kontynuuje wychodzenie =z ultraluznej polityki pienieznej. W najblizszych
miesigcach nie powinnismy jeszcze odczuwa¢ negatywnych skutkéw tego
procesu. Ujawnig sie one prawdopodobnie w przysztym roku.
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