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Nie tak dawno jeszcze wydawato sie, ze rok 2014 nie przyniesie wiecej
niespodzianek, ze juz wszystkie sity rynkowe beda walczy¢ o utrzymanie status
quo. Globalna gospodarka bez wigoru, rynki finansowe kontynuujgce wczesniejsze
trendy, nieobliczalne zachowania Rosji (ostatnio manewry w... kanale La Manche),
u nas stagnacja na rynku akgji itd. A tu nagle nastepuje dalsze zatamanie ceny

ropy.
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Spadek ceny barytki czarnego ztota o 1/3 w ostatnich miesigcach nalezy uznac za
jedna z najwiekszych niespodzianek 2014 r. | od razu trzeba dodac¢ - pozytywnych
niespodzianek. Brak decyzji krajéw OPEC o ograniczeniu podazy tego surowca w
ostatnim tygodniu spowodowat dalsze zatamanie ceny w czwartek i pigtek.
Chyba nie moglismy sobie wymarzyc¢ lepszego prezentu na sw. Mikotaja.

Tansza ropa, jesli oczywiscie uda sie utrzymac obecny poziom cenowy, oznacza
olbrzymi pozytywny bodziec dla globalnej gospodarki w 2015 r. Sami sie
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zresztg o tym mozemy przekonad, taniej tankujgc i wydajgc zaoszczedzone
pienigdze na inne produkty lub ustugi. Tansza ropa to takze nizszy poziom inflacji
w najblizszych miesigcach i nizszy poziom kosztu pienigdza. W koncu tansza ropa
to spore wyzwanie dla naszego agresywnego wschodniego sgsiada, ktory by¢
moze wreszcie bedzie musiat zajg¢ sie sam sobg, a nie rozbudowa
geopolitycznych wptywow. Ponizej wykres indeksu RTS.
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Oczywiscie tansza ropa oznacza spadki cen akcji spotek, ktore jg wydobywajg. Byc
moze jest réwniez zwiastunem tego, co wydarzy sie z cenami innych surowcow i
kurséw spoétek z tego sektora. Ale to akurat nas nie martwi, bo poza pojedynczymi
przedstawicielami (na czele z JSW i KGHM), nie mamy zbyt wielu takich
podmiotow na GPW. Za to mamy wiele firm, szczegdlnie srednich i matych, ktére
odetchna z ulga, jesli ceny surowcéw dalej bedg nurkowac.

Jesli do tego dodamy banki centralne i ich bardzo , otwartg postawe” na wszelkie

problemy gospodarcze czy tez wahniecia na rynkach finansowych, to zaczyna sie
z tego robi¢ niezta mieszanka. Przynajmniej z perspektywy roku 2015. Oczywiscie
malkontenci stwierdza, ze odbije sie to nam czkawkg w dtugim okresie, bo nic nie
zastgpi prawdziwych reform. Problem jednak w tym, ze w krajach szczycacych sie
systemem demokratycznym, trudno namoéwic¢ obywateli do wyrzeczeh w krétkim

okresie, by odnies¢ korzysci w dtuzszym.

W kazdym badz razie, gdy bedziemy za chwile podsumowywac rok 2014,
uwazamy, ze w gronie najwiekszych niespodzianek roku, znaczacy spadek
ceny ropy znajdzie sie na drugim miejscu, tuz po agresji Rosji na



Ukraine. | trzeba podkresli¢, ze jest to niespodzianka, ktéora moze
przyniesc¢ wiele pozytywnych konsekwencji inwestorom gietldowym w
roku kolejnym. A polskie spétki, oprécz tureckich, majg percepcje mocno
korzystajgcych w takich okolicznosciach.
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