Fala IPO w segmencie matych i srednich spdétek
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Rynki dojrzate albo bijg rekordy (S&P500) albo sg blisko wieloletnich maksiméw
(DAX, Nikkei). Ostatni komentarz FEDu co do poprawiajgcych sie perspektyw
amerykanskiej gospodarki i zgodne z oczekiwaniami ograniczenie skupu aktywéw
spowodowato dalsze wzrosty na rynkach. Do pozytywnych trendéw przytaczajg sie
takze rynki emerging markets mimo nieustajgcych niepokojow politycznych. Na
Ukrainie nie wida¢ wiekszego uspokojenia mimo préb witadz ukrainskich do
zawarcia czasowego pokoju we wschodniej czesci kraju. Dodatkowo Swiat zamiast
dziata¢ na rzecz rozwigzania tej patowej sytuacji u naszego sgsiada zajmuje sie
kolejnym konfliktem politycznym, tym razem w Iraku.

Efekt ostatnich politycznych wydarzen widzimy tez w rosngcych cenach ropy i
ztota, z czego akurat powinni cieszyC sie Rosjanie. Notabene indeks RTS wspina
sie coraz wyzej i jest juz sporo powyzej poziomdw sprzed wybuchu konfliktu. W
slad za tym poszto umocnienie rubla, ale nie tak mocne jak rosyjskiej gietdy.
Jednakze z technicznego punktu widzenia w krétkim terminie rynki zagraniczne
wydaja sie by¢ stosunkowo wykupione.

Troche inaczej wyglada obraz polskiego rynku. Nie bierzemy udziatu w ostatnich
wzrostach i wydaje sie, ze gtdwnej przyczyny nalezy upatrywa¢ w naszych
wewnetrznych problemach zwigzanych z tak zwang aferg tasmowg. Inwestorzy
mogg czu¢ sie zaniepokojeni nabierajgcym tempa rozwojem sytuacji i
przedstawiong przez premiera grozbg przyspieszonych wyboréw. Wydawato sie,
ze inwestorzy zignorowali pierwsze nagrania naszych politykéw. Obecnie
natomiast wygrywaé¢ moze przekonanie, iz nie wiadomo co jeszcze ujrzy Swiatto
dzienne i jaki to wywota wptyw na rozwéj wydarzeh na krajowej scenie politycznej.
Inwestorzy zagraniczni z pewnoscig sg zainteresowani tg kwestia.

Mimo réznych niepokojow z jakimi zmagajg sie polscy inwestorzy (Ukraina, OFE,
afera tasmowa) na rynek po raz kolejny przyptyneta fala IPO, gtéwnie w
segmencie matych i Srednich spétek, potaczona z plasowaniem akcji PKP Cargo -
pytanie tylko czy inwestorzy majg jeszcze duzo miejsca na akcje kolejnych
nowych spoétek?
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