W maju GPW zastuzenie mocniejsza

Komentarz z 3.06.2013 r.
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Prezes Zarzadu Quercus TFI S.A.

Nareszcie. Nasza warszawska GPW po 4 miesigcach stabego zachowania,
szczegolnie na tle rynkow rozwinietych, w maju btysneta forma.

Polscy inwestorzy juz troche tracili wiare. Podczas gdy S&P500, DAX czy BIST bity
rekordy hossy, WIG obsuwat sie w pierwszych miesigcach br. w dét. Naszym
akcjom nie pomagata m.in. dyskusja o przysztosci OFE. W maju sytuacja ulegta
jednak diametralnej zmianie. Szczegdélnie w kohcdéwce miesigca polskie akcje
imponowaty sitag. Na rynku pojawity sie prawdopodobnie nowe pienigdze. Ich
zrédtem moga by¢ zaréwno inwestorzy zagraniczni, jak i krajowe fundusze
inwestycyjne.

WIG - maj wreszcie udany
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Moment poprawy koniunktury nie jest przypadkowy. W gospodarce
prawdopodobnie osiggneliSmy dno. Historycznie byt to dobry moment do
kupowania akcji. Oprocentowanie depozytéw bankowych spadio do rekordowo
niskich pozioméw - ponizej 4%. Przeptyw srodkow z lokat do funduszy jest zatem
jak najbardziej uzasadniony (o ile co$ ztego nie wydarzy sie na globalnym rynku
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finansowym). Ceny akcji nie sg wygérowane. Szczegdlnie jesli poréwnamy je z
oprocentowaniem obligacji skarbowych czy tez poziomem wycen spétek na
rynkach dojrzatych. Nawet ztoty zaczat sprzyjac¢. Ostabienie naszej waluty moze
by¢ przesgdzajgcym argumentem za rozpoczeciem odbicia w gospodarce.

Co dalej? W czerwcu moze sie rozstrzygac przysztos¢ OFE. Wierzymy, ze politycy
nie wykonajg skoku na (naszg) kase i ze mozliwy jest rozsadny kompromis.
Przeptyw s$rodkéw z lokat do funduszy moze przybra¢ na sile. Majowe stopy
zwrotu z funduszy - w wielu przypadkach przekraczajgce poziom oprocentowania
depozytéw z okresu 2 lat - pewnie rozbudza apetyt inwestoréw. Pewnym znakiem
zapytania jest oczywiscie sytuacja na Swiecie - spadek cen obligacji skarbowych,
kolejne zapowiedzi wycofywania sie przez banki centralne 2z wielkiego
drukowania, korekta na najbardziej rozgrzanych rynkach (Japonia, Turcja).

Reasumujac, po okresie stabosci warszawskiej GPW, maj mogt zadowolic
inwestoréow. Polskie akcje pokazaty wreszcie, ze drzemie w nich spory
potencjat. Jest prawdopodobne, ze nasz rynek moze dalej wykazywac
relatywna site. Dotek w gospodarce i spadek stéop procentowych do
rekordowo niskich pozioméw, moga wspiera¢ polskie akcje, cho¢
ewentualna korekta na swiecie bytaby odczuwalna i u nas.

Autor jest takze profesorem nadzwyczajnym w Szkole Gtéwnej Handlowej w
Warszawie.

Niniejszy materiat ma charakter wytgcznie edukacyjno - informacyjny /
promocyjny i stanowi on wyraz witasnych ocen, przemyslen | opinii autora
(autoréw). Niniejszy materiat nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia
transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podane
informacje nie mogg byc¢ traktowane jako ustuga doradztwa inwestycyjnego lub
innego typu doradztwa, w tym swiadczenia pomocy prawno - podatkowej. Podane
informacje nie stanowig oferty w rozumieniu Kodeksu cywilnego ani publicznego
proponowania w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej.

Autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz Quercus TFI S.A. dotozyli nalezytej
starannosci w celu zapewnienia, aby zawarte w niej informacje byty rzetelne i
oparte na wiarygodnych Zzrodtach. Niemniej jednak autor (autorzy) niniejszej
publikacji oraz Quercus TFl S.A. nie ponoszg odpowiedzialnosci za jej prawdziwosc¢
i kompletnos¢ informacji, ani za wszelkie szkody mogagce powsta¢ w wyniku
wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji.

Quercus TFI S.A. udostepnia niniejszg publikacje nieodptatnie. Quercus TFl S.A.
informuje, ze z kazdg inwestycjg zwigzane jest ryzyko.
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