Czyzby korekta?

Komentarz z 29.01.2013r.
Barttomiej Cendecki

Ostatni tydzien to na swiatowych rynkach kontynuacja wzrostéw cen akcji. Na
tym mocnym tle nasz rodzimy indeks WIG wytracit lekko swojg dynamike z
poczatku roku. Szczegdlnie stabo zachowywat sie indeks najwiekszych spétek
WIG20, ktéry stracit w ostatnim tygodniu ponad 1,0%. Hosse kontynuowaty
mniejsze i Srednie spoéiki, ktére urosty o0 2,5% na przestrzeni zesztego tygodnia.

Na swiatowych rynkach gietdowych (szczegdlnie na rynku amerykanskim) poziom
optymizmu wsrdd inwestoréw siega maksimum z ostatnich dwdch lat. Moze
zaczg¢ budzi¢ to niepokdj wsréd inwestoréw j i zapowiadac korekte na rynkach.
Poziom optymizmu na naszym rynku potwierdzita z kolei w zesztym tygodniu
sprawnie przeprowadzona transakcja na akcjach banku PKO BP. Warto zauwazy¢,
iz popyt inwestorow byt na tyle wysoki, iz sprzedajgcy zdecydowat sie zwiekszy¢
sprzedawang pule. Mozna by potraktowac tg transakcje jako swoistego rodzaju
test sity dla naszego rynku. tatwos¢ z jakg rynek wchtonat tak duzy pakiet akcji
wskazuje na to, iz test zostat zdany bez najmniejszych probleméw. Przed nami
kolejna duza transakcja - tym razem Polski Holding Nieruchomosci - znacznie
mniejsza wartosciowo niz PKO BP, ale zainteresowanie inwestoréw powinno by¢
rowniez stosunkowo wysokie. Wida¢ znaczny wzrost aktywnosci na rynku
pierwotnym.

Na tle mocnych rynkéw akcyjnych warto zwréci¢ uwage na stosunkowg stabos¢
rynkéw surowcowych. Ta klasa aktywow w dalszym ciagu nie bierze udziatu w
trwajacej od kilku miesiecy hossie na aktywach o wyzszym ryzyku. Wptyw na to
ma utrzymujgca sie stabsza koniunktura chinskiej gospodarki, ktéra jest
kluczowym importerem duzej czesci surowcéw.

W USA trwa sezon wynikéw kwartalnych. Jak dotad okoto 75% raportowanych
wynikéw okazato sie lepszych od oczekiwanh rynkowych. Z drugiej strony spowolnit
lekko rynek nieruchomosci w USA - sprzedaz nowych doméw w grudniu okazata
sie stabsza od oczekiwan rynkowych.

Na naszym rodzimym rynku cigg dalszy stabych danych makroekonomicznych -
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spadek sprzedazy detalicznej o 2,5% rok do roku (przy oczekiwaniach na
poziomie +1,4%) potwierdza stabngcg gospodarke krajowg. Jest to kolejna dana
po produkcji przemystowej, produkcji budowlanej i inflacji wskazujgca na
zblizajacy sie dotek makroekonomiczny.

Podsumowujac, rekordowo wysoki poziom optymizmu wsréd inwestoréw w USA
wskazuje na ryzyko korekty na rynku akcji w krotkim terminie. Jednakze tatwos¢ z
jaka wchioniety zostat pakiet akcji banku PKO BP moze swiadczy¢ o tym, ze nie
bedzie to korekta zbyt gteboka.
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