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+ Kontynuacja tendencji wzrostowej na rynkach finansowych ->
bardzo dobre wyniki funduszy inwestycyjnych ->
znaczgce przeptywy srodkéw do funduszy

+ Mniejsza presja konkurencyjna ze strony depozytow bankowych ze
wzgledu na olbrzymig nadptynnos¢ sektora bankowego

- Wysoki poziom konkurencji na rynku TFI, w tym preferowanie przez banki
produktéw witasnych




Solidne wyniki funduszy QUERCUS w 1H24

Aktywa Aktywa Stopa
Subfundusz / fundusz neztgozg,nzri. K. n\?lttzoogjrlf. ZV\:/VTO\}:J
(min zt) (mln zt) 2024 .
QUERCUS Tech lev 54 8,3 31,04%
Acer Multistrategy FIZ 82,5 111,4 27,18%
QUERCUS Silver 51,9 85,6 20,63%
QUERCUS Global Growth ## 40,6 68,8 20,25%
QUERCUS lev 169,4 146,2 15,31%
ALFa @R ALFA QUERCUS Agresywny ## 656,3 745,9 14,74%
QUERCUS Gold 139,1 132,0 12,13%
QUERCUS Global Balanced 218,2 254,6 11,07%
QUERCUS Global Balanced Plus FIZ 48,4 43,8 9,03%
QUERCUS Multistrategy FIZ 62,9 60,9 7,08%
ol =" QUERCUS Dtuzny Krétkoterminowy ¥ 515,5 943,8 4,31%
ALFA @R 2574 QUERCUS Ochrony Kapitatu ## 1 204,50 1794,9 4,23%
QUERCUS Stabilny 225,3 221,6 3,76%
QUERCUS Obligacji Skarbowych 354,2 303,9 1,48%
QUERCUS Absolute Return FIZ 53,1 55,2 1,10%
Private Equity Multifund FIZ 4,8 4,5 -2,84%
QUERCUS short 24,3 34,2 -6,23%

Zrodto: quercustfi.pl, 28.06.2024 . Q II:hf)bre Praktyki
Wyniki inwestycyjne majg charakter historyczny i nie stanowig gwarancji uzyskania podobnych w przysztosci. nrormacyjne



https://www.analizy.pl/alfa/2021
https://www.analizy.pl/alfa/2022
https://www.analizy.pl/alfa/2021
https://www.analizy.pl/dobre-praktyki-informacyjne
https://www.analizy.pl/alfa/2023
https://www.analizy.pl/alfa/2023
https://www.analizy.pl/alfa/2023

Trzy fundusze QUERCUS najlepsze na rynku
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Zrédio: https://www.analizy.pl/tylko-u-nas/34509/alfy-2023-nagradzamy-zwyciezcow, 05.03.2024 r.
Wyniki inwestycyjne majg charakter historyczny i nie stanowig gwarancji uzyskania podobnych w przysztosci.




QUERCUS Agresywny wygrywa ranking PB

Fundusze bijace zarowno WIG, jak S&P 500

liczba kwartalnych odczytow stopy zwrotu, fundusz
w ktorych fundusz pokonat indeksy

QUERCUS
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$rednioroczna stopa zwrotu
2a ostatnie 36 miesigcy (wproc.)

/Zalecam

wieksza
0Stroznosc

Sadzac po przebiegu ostatnich sesji, zrealizowat
si¢ pana scenariusz, ze dobra koniunktura
bedzie trwata do korica drugiego kwartatu,
a potem na rynku akcji pojawia sie
turbulencje. Ale co dalej?
Nasza prognoza zakladala, ze w drugim
kwartale WIG dojdzie do 83-88 tys.
pkt. Udalo si¢ to osiggnac z nawigzka.
Natomiast teraz zalecam zwigkszanie
ostroznosci, bo trzeci kwartat
niekoniecznie musi by¢ dobry. Wynika
to z historycznej sezonowosci. Poza tym
przed nami jeszcze wybory w Stanach
Zjednoczonych. Rynki nimi jeszcze nie
zyja, ale zakladam, Ze temat ten moze
by¢ rozgrywany w kolejnych miesigcach.
Do tego dochodzi niepewnos¢ co
do rozwoju sytuacji w Ukrainie.
Dlatego zalecam wigkszg ostroznos¢
w trzecim kwartale. Co dalej, bedziemy
wiedzieli po tym, jak pewne procesy
si¢ w nim rozwing. Dlatego nie
stawiam wyrazistej prognozy na
czwarty kwartal.
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+269,53% s

Zrédto: Mocniejszy dolar nie wrézy dobrze surowcom - Puls Biznesu - pb.pl, 17.06.2024 r.
Wyniki inwestycyjne (stan na 28.06.2024 r.) majg charakter historyczny i nie stanowig gwarancji uzyskania podobnych w przysztosci.
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https://www.pb.pl/mocniejszy-dolar-nie-wrozy-dobrze-surowcom-1218344

Aktywa pod zarzadzaniem Quercus TFI S.A.

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Istotny wzrost w 1H24 z 4,41 mid zt do 5,57 mld zt, +26% w br.
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Miesigczne naptywy netto do naszych produktéow g

SN,
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Sprzedaz netto w min zt
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Dom Inwestycyjny Xelion sp. z 0.0. (DI Xelion)

DI Xelion — najwiekszy niezalezny dystrybutor funduszy inwestycyjnych
w Polsce

W grupie Quercus TFI S.A. od 29 X 2021 r., udziat w kapitale 75%
SieC sprzedazy 163 osoby

Aktywa pod administracjg na 1H24:
« fundusze inwestycyjne i inne instrumenty finansowe 4,6 mid zt, +24% r/r
« w ramach ustugi zarzgdzania aktywami 1,8 mid zt, +13% r/r

Wyniki 1H24:

* przychody prowizyjne 26,2 min zt, +10% r/r
« zysk netto 2,8 min zt, +155% r/r

« kapitat wtasny 18,2 min zi




Skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat .ot
Zysk skonsolidowany +117% r/r OUTRC

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Przychody z dziatalnosci operacyjnej 66 311 44 714
Przychody z tyt. Swiadczonych ustug 65 393 44 480
Pozostate przychody operacyjne 918 234
Koszty dziatalnosci operacyjnej 52 607 41 072
Koszty dystrybucji 25 909 18 812
Swiadczenia pracownicze 13 534 10 938
Amortyzacja 1682 1811
Ustugi obce 3 060 3 135
Pozostate koszty operacyjne 8 422 6 376
Wynik na dzialalnosci operacyjnej 13 704 3 642
Przychody finansowe 6 933 5815
Koszty finansowe 201 94
Zysk (strata) brutto 20 436 9 363
Podatek dochodowy 3853 1776
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 16 583 7 587
|Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej 15 882 7 315
Zysk (strata) netto przypadajgcy udziatom niekontrolujgcym 701 272

Wyniki uwzgledniajg wptyw ekspozycji na obligacje Capitea S.A. (d. GetBack S.A.) w wysokosci:
+0,3 min ztw 1H24 i +0,7 min zt w 1H23
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowe|] — aktywa

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

AKTYWA 172 503 150 990
Aktywa trwale 105 683 93 980
Rzeczowe aktywa trwale 6 501 6 170
Wartosci niematerialne 7 050 6 331
Aktng flnansowe_ wyceniane w wartosci godziwej 2939 2933
rzez inne catkowite dochody
Aktywa fln_an_sowe wyceniane w wartosci godziwej 24 758 64 106
rzez wynik finansowy
Aktywa finansowe wyceniane w wedtug zamortyzowanego kosztu 14 663 14 653
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0
Inne aktywa 481 487
Aktywa obrotowe 66 820 57 010
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 0 0
Instrumenty finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 0 0
Nalezno$ci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 17 728 10 916
Inne aktywa 1140 579
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 47 952 45 515
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowe] — zobowiazania i kapitat wtasny

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

30.06.2024 30.06.2023

ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WEASNY 172 503 150 990
Kapitaty wtasne 91 500 80 784
Kapitat zaktadowy 5516 5 649
Akcje wiasne -29 234 -12 654
Kapitat zapasowy 28 845 28 845
Kapitat rezerwowy 61 424 44 699
Zyskil/(straty) zatrzymane 19 471 9 187
Razem kapitaty przypisane akcjonariuszom jednostki dominujgcej 86 022 75 726
Udziaty niekontrolujgce 5478 5058
ZOBOWIAZANIA 81 003 70 206
Zobowiazania diugoterminowe 28 456 20 989
Zobowigzania z tytutu leasingu 2 361 3 164
Rezerwa (zobowigzania) z tytutu odroczonego podatku dochodowego 772 579
Rezerwy dtugoterminowe 25 323 17 246
Zobowiagzania krotkoterminowe 52 547 49 217
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 4 464 3269
Zobowigzania wobec klientow 33 144 35 570
obowigzania z tytutu podatku dochodowego 893 508
Zobowigzania publicznoprawne 1173 957,
Zobowigzania z tytutu leasingu 1611 1261
Rozliczenia miedzyokresowe i rezerwy 11 262 7 652
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Kurs akcji Quercus TFI S.A.

Liczba akcji 55,16m, cena akcji 6,04 zi, kapitalizacja rynkowa 333 min zi
W dniach 2-15 V skupilismy 3,07m akcji po 9,50 zt -> liczba akcji spadnie do 52,09m

Stopy zwrotu: 20 lat: #930.19%, Y TD: +4_14%
QRS - 28 lat 28 Cze 2024 17:00 CEST (C)Stooq
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Jasny cel na przyszios¢

Gtéwnym celem jest wzrost wartosci dla akcjonariuszy
Quercus TFI S.A.

Cel ten zamierzamy osiggngc¢ poprzez:

» wzrost aktywow pod zarzgdzaniem i umacnianie pozycji na polskim
rynku funduszy inwestycyjnych

» jako niezalezny dostawca unikalnych produktow o solidnych wynikach
iInwestycyjnych

» dla zamoznych inwestorow private banking i klientow instytucjonalnych

14



Potencjal rozwojowy i dzielenia sie zyskami

Dtugoterminowo duzy potencjat polskiego rynku funduszy
inwestycyjnych, po 16 latach dziatalnosci aktywa pod zarzgdzaniem
Quercus TFI S.A. stanowig 2% rynku funduszy w Polsce (fundusze rynku
kapitatowego) i <0,5% oszczednosci (depozyty bankowe + fundusze)
gospodarstw domowych -> duzy potencjat do zwiekszenia skali
dziatalnosci w przyszitosci

Przejecie najwiekszego niezaleznego dystrybutora funduszy
inwestycyjnych w Polsce — DI Xelion w dniu 29 X 2021 r. -> powinno
skutkowa¢ umocnieniem pozycji rynkowej i zdynamizowaniem
rozwoju w przysztosci

Dystrybucja zyskéw — w przypadku braku celdw inwestycyjnych nawet
do 100% zysku jednostkowego moze trafi¢c do akcjonariuszy w formie
buy-back’u lub dywidendy

15



Podsumowanie 1H24

Kontynuacja tendencji wzrostowej na rynkach finansowych i olbrzymia

nadptynnosc¢ sektora bankowego -> znaczgce przeptywy srodkow
do funduszy

Aktywa pod zarzgdzaniem: 5,57 mld zt, +26% w br.

Skonsolidowany zysk netto (przypisany akcjonariuszom jed. domin.):
15,9 min zt, +117% rir

Rezerwa na optate zmienng: 11,8 min zi
Kapitat wtasny (przypisany akcjonariuszom jed. domin.): 86,0 min zi

Polityka dywidendy — przeznaczono 100% zysku jednost. na buy-back:
29,2 min zi

Bardzo dobre wyniki DI Xelion

16
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Zamieszczone w niniejszej prezentacji informacje dotyczgce QUERCUS Absolute Return FIZ, QUERCUS Global Balanced Plus FIZ, Acer Multistrategy FIZ, Alphaset FIZ
oraz QUERCUS Multistrategy FIZ nie sg i nie mogg by¢ traktowane jako proponowanie nabycia certyfikatow inwestycyjnych, ani proponowanie ztozenia zapisu na
certyfikaty inwestycyjne, jak réwniez nie stanowig oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu cywilnego. Zamieszczone w niniejszej prezentacji informacje nie stanowig informacji
rekomendujgcej lub sugerujacej strategie inwestycyjng ani rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z
dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i
Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE). Emisja certyfikatow inwestycyjnych QUERCUS Absolute Return FIZ, QUERCUS Global Balanced
Plus FIZ, Acer Multistrategy FIZ i Alphaset FIZ odbywac¢ sie¢ moze wytacznie poprzez propozycje objecia certyfikatow inwestycyjnych skierowane do mniej niz 150 imiennie
wskazanych oséb. Emisja certyfikatow inwestycyjnych QUERCUS Multistrategy FIZ odbywa sie wytgcznie poprzez oferte publiczng na podstawie zatwierdzonego
prospektu emisyjnego. Wytacznym prawnie wigzacym zrédtem informacji o wyzej wymienionych funduszach, prowadzonej przez te fundusze polityce inwestycyjnej oraz
czynnikach ryzyka zwigzanych z inwestowaniem w certyfikaty inwestycyjne tych funduszy, sg warunki emisji certyfikatow inwestycyjnych/prospekt emisyjny oraz statuty
funduszy.

Przekazanie niniejszych informacji nie stanowi ustugi doradztwa inwestycyjnego. Inwestorzy powinni uzyska¢ wiasng niezalezng porade przed podjeciem decyzji o
dokonaniu inwestycji.

QUERCUS Dtuzny Krétkoterminowy, QUERCUS Ochrony Kapitatu, QUERCUS Obligacji Skarbowych, QUERCUS Stabilny, QUERCUS Global Balanced, QUERCUS
Agresywny, QUERCUS Global Growth, QUERCUS lev, QUERCUS short, QUERCUS Gold, (dalej ,Subfundusze”) sg subfunduszami QUERCUS Parasolowy SFIO.
Informacje o QUERCUS Parasolowy SFIO oraz jego subfunduszach, w tym szczegdtowy opis czynnikéw ryzyka, zawarte sg w Prospekcie Informacyjnym, dostepnym w
siedzibie Quercus TFI S.A. QUERCUS Parasolowy SFIO moze lokowac¢ powyzej 35% wartosci aktywow subfunduszy QUERCUS Diuzny Krétkoterminowy, QUERCUS
Ochrony Kapitatu, QUERCUS Obligacji Skarbowych, QUERCUS Stabilny, QUERCUS Global Balanced, QUERCUS Agresywny w papiery wartosciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. QUERCUS Parasolowy SFIO moze lokowa¢ powyzej 35% aktywdw w papiery wartosciowe
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Departament Skarbu Stanéw Zjednoczonych Ameryki lub Republike Federalng Niemiec. QUERCUS Parasolowy SFIO
lokuje aktywa subfunduszy QUERCUS lev oraz QUERCUS short w kontrakty terminowe na indeks WIG20. Z inwestycjami w te instrumenty wigze sie wysokie ryzyko
inwestycyjne, w szczegoélnosci ryzyko stosowania dzwigni finansowej, szczegétowo opisane w Prospekcie Informacyjnym. Celem polityki inwestycyjnej QUERCUS lev jest
odwzorowanie zmian indeksu WIG20lev. Celem polityki inwestycyjnej QUERCUS short jest odwzorowanie zmian indeksu WI1G20short. QUERCUS Parasolowy SFIO lokuje
aktywa QUERCUS Gold w towarowe instrumenty pochodne, notowane na rynku COMEX prowadzonym przez New York Mercantile Exchange. Subfundusze QUERCUS
Diluzny Krotkoterminowy, QUERCUS Ochrony Kapitatu i QUERCUS Obligacji Skarbowych nie sg subfunduszami rynku pienieznego w rozumieniu rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1131 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie funduszy rynku pienieznego.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszy, QUERCUS Absolute Return FIZ, QUERCUS Global Balanced Plus FIZ, Acer Multistrategy FIZ i Alphaset FIZ moze cechowac¢ sie
duzg zmiennoscig, ze wzgledu na skfad portfela, a w szczegodlnosci inwestowanie aktywdw w akcje i instrumenty pochodne.

Przedstawione w prezentacji wyniki inwestycyjne majg charakter historyczny i nie stanowig gwarancji uzyskania podobnych w przysztosci. Ponadto nie uwzgledniaja
podatku od dochodoéw kapitatowych oraz optat manipulacyjnych. Jesli nie podano inaczej, zrédtem informacji jest Quercus TFI S.A. lub Bloomberg, a dane prezentowane
sg wedtug stanu na k. VI 2024 r. Quercus TFI S.A. posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci udzielone przez Komisje Nadzoru Finansowego, bedacg dla Quercus
TFI S.A. organem nadzoru.

Quercus TFI S.A., ul. Nowy Swiat 6/12, 00-400 Warszawa
+48 22 205 30 00, fax +48 22 205 30 01
www.guercustfi.pl i www.gnews.pl



http://www.quercustfi.pl/
http://www.qnews.pl/
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