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QUERCUS Multistrategy FIZ S,
. Cele funduszu Q U%E@Rﬁé; US
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Fundusz inwestycyjny zamkniety

Cel Funduszu:

« wazrost wartosci certyfikatow inwestycyjnych
« w ditugoterminowym horyzoncie inwestycyjnym
* bez wzgledu na koniunkture rynkowa

« dzieki elastycznej polityce inwestycyjnej

Planuje sie ograniczenie wielkosci Funduszu w przysztosci — po osiggnieciu

1 mld zt aktywoéw Fundusz moze zaprzesta¢ emitowania certyfikatow




QUERCUS Multistrategy FIZ

Fundusz na mapie zysk-ryzyko

Zysk

QUERCUS
Multistrategy FIZ

f. zrbwnowazone

f. obligacji

f. gotéwkowe

f. akgcji

Ryzyko

zrodio: opracowanie witasne Quercus TFI S.A.
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QUERCUS Multistrategy FIZ S,
Strategia inwestowania — IV filary QUERCUS

vvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvv

I. Wyszukiwanie okazji wsrod niedowartosciowanych aktywow i zajmowanie
pozycji dtugiej (long)
na przyktad:

« akcji spotek notowanych na GPW w Warszawie, na gietdach naszego regionu i
innych rynkach

» akcji spotek planujgcych IPO
* instrumentéw dtuznych, w tym emitowanych przez spotki gietdowe
* instrumentéw pochodnych na indeksy gietdowe, metale lub surowce
Il. Wyszukiwanie przewartosciowanych aktywow i zajmowanie pozycji krotkiej
(short)
» dziatanie gtdwnie za pomocg instrumentéw pochodnych
lll. Proces inwestycyjny oparty o analize fundamentalng
IV. Inwestycje w Polsce i w wybrane aktywa na swiecie
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QUERCUS Multistrategy FIZ S,
Zarzadzajacy Funduszem QUERCUS

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYINYCH

Sebastian Buczek
Prezes Zarzadu

Doktor habilitowany nauk ekonomicznych, profesor nadzwyczajny w Szkole
Gtownej Handlowej w Warszawie. Posiada licencje maklera papierow
wartosciowych i licencje doradcy inwestycyjnego.

W 1996 roku pracowat w Centrum Operacji Kapitatowych Banku Handlowego
w Warszawie na stanowisku Doradcy Inwestycyjnego w Wydziale Doradztwa i
Analiz. Od 1996 do 2007 roku pracowat w ING Investment Management
(Polska) S.A., gdzie od czerwca 2002 roku petnit funkcje Wiceprezesa
Zarzadu, a od kwietnia 2006 roku Prezesa Zarzadu. Od 1999 do 2007 roku
pracowat w ING Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych, gdzie od
pazdziernika 1999 roku petnit funkcje Cztonka Zarzadu, od czerwca 2002 roku
Wiceprezesa Zarzadu, a od kwietnia 2006 roku Prezesa Zarzadu.

Od sierpnia 2007 roku jest Prezesem Zarzadu i wiodgcym akcjonariuszem
Quercus TFI S.A. Zarzadza m.in. subfunduszem QUERCUS Agresywny.




QUERCUS Multistrategy FIZ S,
Parametry Q U%E%R CUS
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Obecna wielkos¢ Funduszu: 56 min zi

Seria certyfikatow: -

Charakter emisiji: publiczny

Czas trwania funduszu: nieograniczony

Termin zapisow: -

Cena certyfikatu: -

Minimalna wielkos¢ zapisu: 10 certyfikatéw
Maksymalna wielko$¢ zapisu: 20.000 certyfikatow
Oferujacy: NWAI Dom Maklerski S.A.

Certyfikaty do nabycia w: DM Banku Handlowego

Wycena aktywow funduszu: miesieczna
Wykup certyfikatéw: kwartalny
Optata za nabycie
certyfikatow:
Optata stata za zarzgdzanie: 3% rocznie

Optata zmllerma “a 20% od zysku (zasada High Water Mark)
zarzgdzanie:
Optata za wykup: 0%

do 4% w zaleznosci od wielkosci zapisu

Dane na dzien 27.02.2026 r. 7



QUERCUS Multistrategy FIZ S

Statystyka QUERCUS
Liczba miesiecy funkcjonowania 123
Liczba miesiecy zyskownych 81
Jako % 66%
Liczba miesiecy ze stratami 42
Jako % 34%
Najdtuzsza seria miesiecy ze stratg 4
Sredniomiesieczny wynik 0,73%
Najwiekszy miesieczny zysk 15,02% (IV 2020)
Najwieksza miesieczna strata 9,12% (Il 2020)
Najwiekszy 12-mies. zysk 96,95%

Najwieksza 12-mies. strata 14,61%

zrodio: opracowanie wtasne Quercus TFI S.A. Dane na dzien 27.02.2026 r. 8
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QUERCUS Multistrategy FIZ QUERCUS
Wskaznik ryzyka 000 4 °°°
Dodatkowe informacje s. 11
1M 3M 6M YTD 12M 24M 36M 43M 60M 120M
Stopy zwrotu 0,86% | 6,21% | 10,08% | 0,86% | 14,39% | 19,53% | 41,78% | 44,20% | 63,95% | 126,58%
Wartos¢ certyfikatu inwestycyjnego (PLN) w Stopy zwrotu funduszu
okresie od 27.11.2015r. do 27.02.2026r. w ostatnich 10 latach kalendarzowych
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zrodio: opracowanie wtasne Quercus TFI S.A. Dane na dzien 27.02.2026 r.

Wyniki inwestycyjne majg charakter historyczny i nie stanowig gwarancji uzyskania podobnych w przysztosci.




QUERCUS Multistrategy FIZ S,
Struktura portfela OQUERCUS
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Instrumenty dtuzne
skarbowe i depozyty
10,8%

Fundusze inwestycyjne
4,4%

Instrumenty dtuzne
nieskarbowe
16,2%

Akcje brutto
68,6%

Udzial akcji netto (tj. z uwzglednieniem instrumentéw pochodnych) 39,3%

zrodio: opracowanie wtasne Quercus TFI S.A. Dane na dzien 30.12.2025r. 10
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Ryzyka QUERCUS

Zaprezentowany w niniejszym dokumencie wskaznik ryzyka funduszu zostat okreslony na podstawie metodologii stosowanej w Dokumencie
zawierajgcym kluczowe informacije.

Wskaznik ryzyka nie odzwierciedla ryzyka na jakie fundusz moze by¢ narazony w wyniku nieoczekiwanych zdarzen, ktére mogg wystgpi¢ w
przysztosci, na ktére fundusz nie ma wptywu, lub ktére nigdy nie wystgpity w czasie dotychczasowej dziatalnosci funduszu. Przypisanie
funduszu do okreslonej kategorii moze z czasem ulec zmianie. Wskaznik ryzyka moze przybiera¢ wartosci od 1 (najmniej ryzykowny) do 7
(najbardziej ryzykowny). Najnizsza kategoria wskaznika nie oznacza inwestycji wolnych od ryzyka.

Korzysci wynikajgce z inwestowania w certyfikaty inwestycyjne zwigzane sg z wystepowaniem réznych ryzyk, w tym nieosiggniecia
oczekiwanego zwrotu z inwestycji i wystgpienia okolicznosci, na ktére uczestnik funduszu nie ma wptywu np.:
*  ryzyka operacyjnego,

. inflacji,
*  ptynnosci lokat,
. likwidacji funduszu,

*  ryzyka zwigzanego ze zmianami regulacji prawnych.

Wsrod ryzyk dotyczgcych polityki inwestycyjnej nalezy wyrdznic:
ryzyko rynkowe,
* ryzyko kredytowe (w tym ryzyko rozliczenia),
* ryzyko zwigzane z inwestowaniem w instrumenty pochodne,
*  ryzyko koncentraciji
*  ryzyko utraty ptynnosci.
Dodatkowo w funduszu mogg wystepowac specyficzne ryzyka wtasciwe tylko dla tego funduszu.
W celu prawidtowej oceny ryzyka wynikajagcego z inwestowania w certyfikaty inwestycyjne nalezy zapoznaé¢ sie¢ z polityka
inwestycyjna, petnym opisem ryzyk oraz opisem profilu inwestora.

Dla QUERCUS Multistrategy FIZ informacje te zawarte sg w Prospekcie Emisyjnym, Dokumencie zawierajgcym kluczowe informacje i
dostepne na stronie internetowej www.quercustfi.pl.
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Sytuacja na rynkach




Podsumowanie: rok 2025 i ostatnie 20 lat
wg Tomasza Hondo

QU U S

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYINYCH

Ranking rocznych stép zwrotu z wybranych aktywow Qnews.pL

CAGR
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2005-
2025
EM EM Zioto$ Zioto$ Zioto$ | Ztoto$ Zioto$
79,0% | 29,6% 37,8% 25,1% 275% | 64.4% | | 11,2%
74.3% 34.0% 14.5% 23.2% 33.8% 42 9% 11.8%
Zioto$ Zioto$ | EM |DMexus EM |DMeus| TBSP | DMexus| EM
31,3% 19,2% | 10,2% | 18,6% | 21.6% 170 | 116% | 248% | 40, | 23.2% [ 18.7%
23.3% 28.3% 6.5% 18.6% 19.0% 3.8% 24.9% 16.8%
TBSP | DM exus TBSP Zioto$ | EM DMexus | Zioto$ | DMexus EM
58% | 17.0% s 1,6% | 18.9% 132% | 02% | 186% | 81% | 34.4% 6,4%
51% 58% 20.6% 22.2% 8.4% 6.5% 13.4% 16.8% 6.9%
TBSP DMecus| Ztoto$ Zioto$ TBSP | Zioto$ | Obl. WZ| DMexus | [ DMexvs
P 26% | 86% 5.0% | 134% | 600 6.2%
8.0% 15.8% 1,.9%
TBSP | EM | Zioto$ Zioto$ Obl. WZ| DMexus | TBSP | DMexus
13,4% 71.6% 13,7% 39% | 64% | -0.8% 12,8% | 23%
-55% 6.0%
EM

Ztoto$
7,0%
-3.9%

TBSP
4.8%

Obl. Wz
2,2%

%

Zioto$
-3,6%
41%

Stopa zwrotu w walucie bazowe;j...
...1w przeliczeniu na PLN (bez hedgingu)

Polskie akcje w rozbiciu na subindeksy
W20 TR| sW sW |W20TR| sW |mWTR|W20 TRl W20 TR| sWTR | mW TR] sW TR | mW TR| W20 TR W20 TR| sWTR | sWTR | mWTR | sWTR | mWTR | mW TR | W20 TR sWTR
39,8% |132,4%| 25,2% | -46,4% | 61,8% | 22,5% | -18,1%| 29,6% | 394% | 6,9% | 10,9% | 23.3% | 289% | -54% | 19,1% | 34,7% | 36,8% | -89% | 432% | 99% 52,5% 11,3%

mW mW | W20 TR| sW mW | W20 TRl mWTR| sWTR | mW TR| W20 TRf mW TR| sWTR | mMWTR| mWTR| mWTR | mWTR | sWTR | W20 TR| sWTR | sWTR | mW TR mW TR
27,6% | 69,1% | 8,8% | -56,9% | 55,2% | 18,0% | -21,2%| 254% | 326% | 05% | 46% | 10,3% | 17,7% | -16,8% | 3,0% 3,6% 28,5% | -18,3% | 36,6% | 6,7% 37,7% 9,2%

sW |W20 TR| mW mW |W20 TR] sWTR | sSWTR | mW TR| W20 TR| sW TR | W20 TR| W20 TR| sWTR | sW TR | W20 TR| W20 TR| W20 TR| mW TR | W20 TR| W20 TR| sW TR W20 TR
15,5% | 33,1% | 79% | -62,5% ] 40,0% | 11,5% | -29,0% | 21,8% | -1,8% | -13,9%] -17,0% ]| 7.9% | 47% | -276% | -26% | -7.2% | 16,8% | -185% | 350% | -1,3% | 30,3% 4,8%

Zrédio: Qnew s.pl. Objasnienia symboli: $ = USD/PLN; DM ex US = MSCI World ex USA, czyli rynki rozw inigte z w yjatkiem USA (z uw zgl. dyw idend); EM = MSCI Emerging Markets (z uw zgl. dyw idend); mW TR = mWIG40 Total Return
(dane TR od 2010); Obl. WZ = indeks polskich obligacji hurtow ych o zmiennym oprocentow aniu (dane od 2020); S&P = S&P 500 TR; sW TR = sWIG80 TR; TBSP = indeks polskich obligacji skarbow ych o statym oprocentow aniu; W20 TR

=WIG20 TR. * Dane od k. 2006.

zrodto: Quercus TFI S.A., dane na dzien 31.12.2025r.
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Hossa na rynku obligacji w Stanach trwa od X 2023 r. (wczesne stadium),
ma szanse na kontynuacje

zrodto: stooq.pl, dane na 27.02.2026 r.
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Polskie obligacje — rent. 10-letnich obligacji SP ;' ER'cus
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Hossa na rynku obligacji w Polsce trwa od X 2022 r. (rok wczesniej niz w Stanach),
ma szanse na kontynuacje

zrodto: stooq.pl, dane na 27.02.2026 r. 15



_Inflacja QUERCUS

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYINYCH

20% A
18% T r - - - -e
Wskazniki inflacji
16% -
—Strefa euro
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Inflacja przestata by¢ problemem nr 1 -> stopy proc. beda obnizane

zrodio: opracowanie wtasne Quercus TFI S.A. Dane na dzien 27.02.2026 r. 16
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Bilanse bankow centralnych QUERCUS
800 -
Sumy
85 7 bilansowe 85 | ECB BoJ
bankéw (bIn EUR) 700 - (blIn JPY) -
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Dalsza normalizacja polityki pienieznej przez banki centralne
i nizsze stopy proc.

zrodio: opracowanie wtasne Quercus TFI S.A. Dane na dzien 27.02.2026 r.

17



EUR/USD

0
( @ }

QUERCUS

1,40
1,35
1,30
1,25
1,20
1,15
1,10
1,05
1,00
0,95

0,90

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYINYCH

Kurs euro wzgledem dolara

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Inwestorzy przypomna sobie o dolarze, gdy sytuacja na rynkach

zacznie sie komplikowac

zrodio: opracowanie wtasne Quercus TFI S.A. Dane na dzien 27.02.2026 r. 18



. S&P 500 - ostatnie 10 lat QUERCUS
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Stopy zwrotu: 10 lat: +256.01%, YTD: +0.49%
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Hossa na rynku akcji w Stanach trwa od 4Q22, akcje sa drogie,
acz wyniki i Fed moga by¢ nadal wspierajace

zrodto: stooq.pl, dane na 27.02.2026 r. 19
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S&P500 na tle bilanséw bankéw centralnych QUERCUS

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYINYCH
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Amerykanski rynek akcji oderwat sie od dziatan bankéw centralnych

zrodio: opracowanie wtasne Quercus TFI S.A. Dane na dzien 27.02.2026 r.
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QUERCUS

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYINYCH

Wycena amerykanskich akc

Wskaznik P/E dla S&P 500
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24

Akcje amerykanskie sa drogie

21

opracowanie wtasne Quercus TFI S.A. Dane na dzien 27.02.2026 r.
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Polskie akcje — WIG QUERCUS
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Stopy zwrotu: 10 lat: +179.08%, YTD: +6.14%
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Hossa na rynku akcji w Polsce trwa od 4Q22, pomimo tego akcje nie sg drogie,
geopolityka gtéwnym czynnikiem ryzyka

zrodto: stooq.pl, dane na 27.02.2026 r. 22



GPW na tle rynkéw wschodzacych
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Wysoki poziom korelacji GPW z emerging markets

zrodio: opracowanie wtasne Quercus TFI S.A. Dane na dzien 27.02.2026 r. .
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Wyceny polskich akgji QUERCUS

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYINYCH

17
Wskaznik ceny do prognozowanych zyskow

dla MSCI Poland
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Polskie akcje nie sg jeszcze drogie

zrodio: opracowanie wtasne Quercus TFI S.A. Dane na dzien 27.02.2026 r. 24



sWIG80 a WIG20 — sita relatywna QUERCUS

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYINYCH
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W dtugim okresie srednie i mniejsze spoétki w Polsce goéra

zrodio: opracowanie wtasne Quercus TFI S.A. Dane na dzien 27.02.2026 r. .
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Barometr Nastrojow na GPW wg T. Hondo OQUERCUS

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYINYCH

Barometr Nastrojow na GPW (Qnews.pl)
Dane tyg. Stanna 27/02,/2026
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Komponenty: Indeks Nastrojdw Inw. SII; udziat akcjiw portf. OFE; oscylator RSI (dane tyg.)

Nastroje inwestoréw na poziomie silnego optymizmu

zrodio: opracowanie wtasne Quercus TFI S.A. Dane na dzien 27.02.2026 r. 26



Cykl Kitchina na GPW

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYINYCH
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Cykl Kitchina w 2025 r. nie sfazowat sie z b. dobrg sytuacja na GPW
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Gospodarka caly czas w fazie ozywienia
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WIG a stopy procentowe
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Obnizki stép w Polsce historycznie sprzyjaty akcjom

zrodio: opracowanie wtasne Quercus TFI S.A. Dane na dzien 27.02.2026 r.
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Stopy zwrotu: 10 lat: #325.01%, YTD: +21.33%
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Diugoterminowy trend wzrostowy rozpoczat sie¢ w 3Q18 z poziomu 1.200 USD / uncje,
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Stopy zwrotu: 10 lat: +526.96%, YTD: +32.62%
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Ropa QUERCUS
Stopy zwrotu: 10 lat: +97.76%, YTD: +16.72%
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Spadek ceny korzystny dla obligacji i globalnej gospodarki, obecny poziom mozna
uzna¢ za niski, atak Izraela / USA na Iran spowoduje wzrost ceny baryiki
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Konkluzje na rok 2026 Q Uﬁﬁgﬁ@? US
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Obligacje +
Fundusze dtuzne, zarowno krétkoterminowe, jak i szczegdlnie obligacji skarbowych, pokonaja
oprocentowanie depozytow

Akcje =

W Stanach po ponad 3 latach hossy sg bardzo drogie, ale ze wsparciem Al, Fed

i prognozowanym wzrostem EPS az o0 14%

W Polsce, mimo ponad 3 lat hossy, nadal nie sg drogie, zmienia sie liderzy, okazji nie zabraknie

Metale szlachetne -
W bance spekulacyjnej, na k. 2026 r. mogga by¢ tansze niz dzis

Czynniki ryzyka:

* geopolityka

* nieprzewidywalnos¢ prezydenta D. Trumpa
* mozliwe zatamanie trendu na Al / krypto

* stabos¢ finanséw panstw

* ew. rozszerzenie spreadow kredytowych
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QUERCUS

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYINYCH

Zapraszamy na QNews.pl i profil Linkedin™ m

NEW EDUKACYJNY PORTAL
DLA INWESTOROW

Niniejsza prezentacja jest informacja reklamowg. Zamieszczone informacje dotyczgce QUERCUS Multistrategy FIZ (,Fundusz’) nie sg i nie mogg by¢ traktowane jako
proponowanie nabycia certyfikatdow inwestycyjnych, ani proponowanie ztozenia zapisu na certyfikaty inwestycyjne, jak réwniez nie stanowig oferty w rozumieniu art. 66
Kodeksu cywilnego ani oferty publicznej w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej. Emisja certyfikatow inwestycyjnych Funduszu odbedzie sie wytgcznie poprzez oferte
publiczna. Niniejsza publikacja ma wytgcznie charakter promocyjny i nie moze by¢ rozpowszechniana w Stanach Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej, Australii, Kanadzie i
Japonii. Nie bedzie prowadzona zadna oferta publiczna certyfikatow inwestycyjnych w Stanach Zjednoczonych Ameryki Potnocnej, Australii, Kanadzie lub Japonii, ani w
jakiejkolwiek innej jurysdykciji, w ktérej taka oferta lub zaproszenie bytoby sprzeczne z prawem. Wytgcznym zrédtem informacji o Funduszu, prowadzonej przez niego polityce
inwestycyjnej, czynnikach ryzyka oraz opfatach zwigzanych z inwestowaniem w certyfikaty inwestycyjne Funduszu jest Prospekt emisyjny Funduszu. Prospekt emisyjny
dostepny jest punktach przyjmowania zapiséw na certyfikaty inwestycyjne, w siedzibie Quercus TFI S.A. oraz na stronie internetowej www.quercustfi.pl, www.nwai.pl oraz
www.dmbh.pl.

Warto$¢ aktywow netto Funduszu moze cechowac sie duzg zmiennos$cig, ze wzgledu na sktad portfela, a w szczegdlnosci inwestowanie aktywéw w akcje i instrumenty
pochodne. W celu ograniczenia ryzyka walutowego Fundusz moze zabezpiecza¢ zmiany kursu walutowego z wykorzystaniem wskazanych w statucie instrumentéw
pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych. Statut nie przewiduje obowigzku korzystania z ww. zabezpieczen. Fundusze ani Quercus TFI S.A. nie
gwarantujg stosowania zabezpieczen walutowych. Decyzja w zakresie stosowania zabezpieczen walutowych bedzie kazdorazowo podejmowana przez Quercus TFI S.A.
Przedstawiony wyniki inwestycyjne Funduszu majg charakter historyczny i nie stanowig gwarancji uzyskania podobnych wynikow w przysztosci. Ponadto nie uwzgledniajg
podatku od dochodéw kapitatowych oraz optat manipulacyjnych.

Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji kazdego uczestnika zalezy od pobranych optat manipulacyjnych i wysokosci naleznego podatku. Przed nabyciem certyfikatow
inwestycyjnych nalezy wnikliwie zapozna¢ sie z prospektem emisyjnym oraz kosztami i optatami zwigzanymi z inwestowaniem w certyfikaty inwestycyjne.

Rekomendowany horyzont czasowy inwestycji w Fundusz wynosi minimum pie¢ lat.
Jesli nie podano inaczej, zrodtem informac;ji jest Quercus TFI S.A. lub Bloomberg, a dane prezentowane sg wedtug stanu na 27.02.2026 r.

Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci udzielone przez Komisje Nadzoru Finansowego, bedgcg dla
Quercus TFI S.A. organem nadzoru.

Quercus TFI S.A.

ul. Nowy Swiat 6/12, 00-400 Warszawa
+48 22 205 30 00, fax +48 22 205 30 01
https://quercustfi.pl
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