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QUERCUS

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYIJNYCH

Pisemna opinia Zarzadu Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie uzasadniajgca powody pozbawienia prawa poboru akcji zwyktych na
okaziciela serii D dotychczasowych akcjonariuszy oraz proponowanga cene emisyjng akgcji serii D
(uzupetniona)

I. Cel emisji akgcji serii D

Celem podjecia uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki poprzez emisje nowych
akcji zwyktych na okaziciela serii D i pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa
poboru wszystkich akcji serii D jest pozyskanie dodatkowych srodkéw finansowych na rozwdj sieci
dystrybucji, konsolidacje rynku funduszy inwestycyjnych oraz na utworzenie agenta transferowego.

— W opinii Zarzadu obecna sytuacja rynkowa, w tym w szczegdlnosci srodowisko praktycznie
zerowych stép procentowych, moze skutkowac w najblizszych miesigcach istotnym naptywem
srodkéw do funduszy inwestycyjnych. Moze stanowi¢ to okazje dla towarzystwa do zebrania
znacznie wiekszych aktywéw klientéw, niz obecnie. Zwiekszenie udziatu w rynku wymaga
jednak wzmozonego wysitku sprzedazowego, w tym rozszerzenia obecnych kanatéw
dystrybucji produktéw inwestycyjnych.

— Jednym z istotnych elementdéw tej strategii jest przejecie spotki dystrybucyjnej, np. DI Xelion
sp. z 0.0., o czym spotka informowata w raporcie biezgcym nr 14/2020 z dnia 2020-07-01.
Rozwazane sg takze inne przejecia w obszarze zaréwno dystrybucji, jak tez podmiotow
komplementarnie uzupetniajgcych oferte towarzystwa. Dodatkowym celem jest takze
utworzenie wtasnego agenta transferowego.

— Jednoczesnie Zarzad nie zamierza zmienia¢ dotychczasowej wieloletniej praktyki wyptaty
praktycznie wszystkich wypracowanych zyskéw dla akcjonariuszy w kolejnym roku oraz w
nastepnych latach. Dodatkowo w sytuacji, gdyby nie udato sie dokona¢ przejeé¢ podmiotdow, o
ktdrych mowa powyzej, a tym samym srodki z emisji nie zostatyby przeznaczone na ten cel,
Zarzad zamierza rekomendowa¢ Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy wyptate srodkéw z
emisji na rzecz akcjonariuszy w postaci dodatkowej, nadzwyczajnej wypfaty.

Il. Cena emisyjna akcji serii D

Proponuje sie, aby cena emisyjna akcji serii D byta nie nizsza niz 4 ztote i zostata ustalona przez Zarzad
Spoétki majagc na wzgledzie aktualng sytuacje na rynkach finansowych, w szczegdlnosci aktualnych
notowan akcji na GPW oraz perspektyw rozwoju Spétki. Pozwoli to na elastyczne ksztattowanie ceny
emisyjnej akcji serii D, z uwzglednieniem istniejgcych uwarunkowan rynkowych i przysztej wyceny
Spotki.

lll. Uzasadnienie wylgczenia prawa poboru w odniesieniu do akcji serii D

W opinii Zarzagdu Spétki pozbawienie w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w
odniesieniu do akcji serii D jest uzasadnione i zgodne z interesem Spétki. Emisja akcji w drodze oferty
publicznej z wytgczeniem prawa poboru pozwoli na szybsze i tatwiejsze pozyskanie nowych
inwestorow oraz kapitatu przez Spotke. Nalezy podkreslié¢, ze w ramach emisji akcji serii D zostanie
wyemitowanych mniej niz 10% wszystkich akcji Spotki. Tym samym emisja akcji serii D nie spowoduje
istotnego rozwodnienia dotychczasowych akcjonariuszy.

IV. Podsumowanie
Biorgc powyzsze pod uwage, w opinii Zarzadu Spétki, emisja akcji serii D z pozbawieniem w catosci
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spétki, lezy w interesie Spoétki.
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