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TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Warszawa, 8 sierpnia 2017 r.

Szanowni Uczestnicy,

Przedstawiamy polroczne sprawozdanie finansowe funduszu QUERCUS Parasolowy SFIO za
I potrocze 2017 r.

I pétrocze byto udane dla inwestoréw na $wiatowych gieldach. Hossa na $wiatowych rynkach jak
rowniez w Polsce, mimo wielu politycznych wydarzen weszta w 9 rok. Ostatnia §rednioterminowa
fala wzrostowa zostala rozpoczeta w listopadzie ubieglego roku po zwycigstwie w wyborach
prezydenckich w USA Donalda Trumpa. Gtéwne indeksy (S&P500, DAX) osiagnely nowe szczyty
wszechczasow. Od poczatku roku S&P500 zyskat 8,2%, a DAX 7,3%. Polskie akcje, szczeg6lnie
duzych spolek, nalezaty do jednych z najlepszych. WIG wzrést o 17,9%. Rynek surowcowy podlegat
wahaniom po wzrostach w ubieglym roku. Przykladowo ropa skorygowala si¢ o 14%, ale zloto
wzrosto o 8%, a miedz zyskala 8%. Ceny obligacji skarbowych wahaty si¢. Rentownosci 10-letnich
polskich papieréw spadty do 3,3%. Fed podniost dwukrotnie stopg procentowa i zapowiedzial kolejna
podwyzke w II potowie roku.

W I potroczu 2017 r. aktywa zgromadzone w 10 subfunduszach QUERCUS Parasolowy SFIO wzrosty
0 14%, z 3 496,2 min zt na koniec 2016 r. do 3 982,8 mln zt. Aktywa poszczegdlnych subfunduszy
QUERCUS Parasolowy SFIO oraz uzyskane stopy zwrotu w I poétroczu 2017 r. przedstawione zostaty
W ponizszej tabeli.

Aktywa netto [Aktywa netto na Stopa zwrotu
Subfundusz / fundusz nak.2016r. k. VI 2017 r. wI-VI 2017 1.
(mln z}) (mln zt)

Na hosse:

QUERCUS lev 150,6 189.,8 37,50%
QUERCUS Turcja 52,5 54,2 20,75%
QUERCUS Agresywny 564,2 5544 13,01%
QUERCUS Global Growth** - 2,9 1,24%
QUERCUS Rosja 46,0 38,9 -9,38%
Na rézne warunki rynkowe:

QUERCUS Selektywny 471,6 544.,6 7,48%
QUERCUS Gold 61,1 74,5 6,09%
QUERCUS Stabilny 186,8 203,2 0,64%
Na besse:

QUERCUS Ochrony Kapitatu 1.945,3 22969 1,19%
QUERCUS short 18,0 23,4 -18,19%

*) Tabela przedstawia wartosci aktywow netto wyliczone na potrzeby wyceny jednostek uczestnictwa na ostatni Dzien
Wyceny, w rozumieniu statutu QUERCUS Parasolowy SFIO (30.06.2017 r.). Wartosci te nieznacznie rozmnig si¢ od
wartoSci aktywéw netto na koniec potrocza prezentowanych w sprawozdaniach finansowych subfunduszy QUERCUS
Parasolowy SFIO, z uwagi na ujecie w sprawozdaniach finansowych subfunduszy dodatkowych zmian w kapitatach i
naliczen.

**) Stopa zwrotu liczona jest od dnia 30.05.2017 r., tj. od dnia utworzenia subfunduszu.
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Najwigkszy subfundusz QUERCUS Ochrony Kapitatu zyskat od poczatku roku 1,2%. Najwyzsze
stopy zwrotu osiagnety QUERCUS lev +37,5%, QUERCUS Turcja +20,8% i flagowy QUERCUS
Agresywny +13,0%.

W kolejnych miesigcach zaktadamy utrzymanie pozytywnych tendencji na rynkach finansowych. Nie
mozna jednak wykluczy¢ korekt po drodze ku nowym szczytom juz blisko 9-letniej hossy. Za
najwazniejsze czynniki ryzyka uwazamy: trudny do przewidzenia rozwdj wydarzen w sferze
geopolitycznej na $wiecie oraz niepewno$¢ na rynku polskim zwigzana z planami dotyczacymi OFE i
sposobu implementacji dyrektywy Mifid II.

Na zakonczenie chcielibySmy raz jeszcze podzickowaé¢ Panstwu za okazane zaufanie i zyczy¢ wielu
sukcesow w I potowie 2017 r. Serdecznie zapraszamy do dalszego inwestowania z Quercus TFI S.A.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego polaczonego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia oraz dla Rady Nadzorczej Quercus Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych Spétki Akcyjnej

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zataczonego pétrocznego polaczonego sprawozdania finansowego
QUERCUS Parasolowy Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedzibg
w Warszawie, ul. Nowy Swiat 6/12, sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2017 roku, na ktére skladaja
sig: wprowadzenie do poélrocznego polaczonego sprawozdania finansowego, polaczone zestawienie
lokat oraz potaczony bilans sporzadzone na dzieri 30 czerwca 2017 roku, potaczony rachunek wyniku
z operacji oraz potaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30
czerwca 2017 roku (,,pétroczne potaczone sprawozdanie finansowe™).

Za rzetelno$é i jasno$¢ potrocznego potaczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego
sporzadzenie zgodnie z majacymi zastosowanie zasadami (polityka) rachunkowosci oraz za
prawidiowos¢ ksiag rachunkowych wehodzacych w sktad Funduszu subfunduszy: QUERCUS Ochrony
Kapitalu, QUERCUS Selektywny, QUERCUS Agresywny, QUERCUS Turcja, QUERCUS Rosja,
QUERCUS Stabilny, QUERCUS lev, QUERCUS short, QUERCUS Gold oraz QUERCUS Global
Growth (,,Subfundusze”) odpowiedzialny jest Zarzad Quercus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Spotki Akeyjnej (,,Towarzystwo™), towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem
1 reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo sformutowanie wniosku na temat zalaczonego
potrocznego polaczonego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas
przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 2410 w brzmieniu
Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad $rédrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki wydanego przez Rade
Migdzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej i Ustug Atestacyjnych (ang. IAASB) (,,standard”).
Przeglad poirocznego polaczonego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede
wszystkim do 0s6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiggowe oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu. Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie
przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej i na skutek tego przeglad nie
pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowaliémy wszystkie istotne zagadnienia, ktére
moglyby zosta¢ zidentyfikowane w przypadku badania. W zwiazku z tym nie wyrazamy opinii
z badania o zalaczonym pétrocznym pofaczonym sprawozdaniu finansowym.

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Ernst & Young Audyt Polska spélka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, X1l Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS: 0000481039, NIP 526-020-79-76
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Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrécito naszej uwagi,
co kazaloby nam sadzi¢, ze zalaczone pélroczne polaczone sprawozdanie finansowe nie jest zgodne
Z majacymi zastosowanie zasadami (polityka) rachunkowosci oraz ze nie przedstawia rzetelnie i jasno,
we wszystkich istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dzien 30 czerwca
2017 roku oraz jego wyniku z operacji za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku
zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

Oswiadczenie Depozytariusza

Do zalagczonego potrocznego potaczonego sprawozdania finansowego dolaczono oswiadczenie
depozytariusza oraz pétroczne jednostkowe sprawozdania finansowe Subfunduszy.

w imieniu:
Ernst & Young Audyt Polska spdotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr ewid. 130
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Warszawa, dnia 8 sierpnia 2017 roku
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QUERCUS

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Zarzad Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zgodnie z Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016
poz. 1047, z pdzniejszymi zmianami) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007, Nr 249, poz. 1859) przedstawia polaczone sprawozdanie finansowe Funduszu QUERCUS
Parasolowy Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty za okres od dnia 01 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku, na ktore sktada
sig:

. Wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego.
. Polaczone zestawienie lokat sporzadzone na dzien 30 czerwca 2017 roku w kwocie 3 665 868 tys. ztotych.
. Polaczony bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2017 roku, ktory wykazuje aktywa netto w kwocie 3 994 998 tys. ztotych.

A W NP

. Pofaczony rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 01 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku, wykazujacy dodatni
wynik z operacji w kwocie 190 782 tys. ztotych.
5. Potaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 01 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku, wykazujace
zwigkszenie stanu aktywow netto o kwote 496 707 tys. zlotych.
6. Jednostkowe sprawozdania finansowe Subfunduszy zataczone w czgéci obejmujacej zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z
operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, noty objasniajace oraz informacj¢ dodatkowa.
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nazwa funduszu: QUERCUS Parasolowy Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Nazwa skrocona: QUERCUS Parasolowy SFIO
Typ i konstrukcja: specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami,

specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z réznymi kategoriami jednostek uczestnictwa

Dane rejestrowe: Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okrggowy w Warszawie, VIl Wydziat
Cvwilnv Reiestowv. w dniu 13 marca 2008 roku pod numerem RFi 364

Utworzenie funduszu: Fundusz prowadzi dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego nr: DFL/4030/119/23/07/08/
VI/KNF/50-1-1/SP z dnia 19 lutego 2008 roku. Pierwsza wycena aktywow netto Funduszu przeprowadzona zostata za dzien
28 marca 2008 roku. Dniem rozpoczecia dziatalnosci jest dzien rejestracji Funduszu w rejestrze funduszy inwestycyjnych.
Fundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku, w ramach QUERCUS Parasolowy SFIO wydzielone sa nastgpujace subfundusze:

QUERCUS Ochrony Kapitatu utworzony dnia 13.03.2008 r.

QUERCUS Selektywny utworzony dnia 13.03.2008 r.

QUERCUS Agresywny utworzony dnia 13.03.2008 r.

QUERCUS Turcja utworzony dnia 13.03.2008 r.

QUERCUS Rosja utworzony dnia 27.05.2010 r.

QUERCUS short utworzony dnia 27.05.2010 r.

QUERCUS lev utworzony dnia 27.05.2010 r.

QUERCUS Gold przeksztatcony z QUERCUS Gold lev w dniu 31.10.2013 r.
QUERCUS Stabilny utworzony dnia 31.10.2013 .

QUERCUS Global Growth utworzony dnia 30.05.2017 r.

W roku 2013 zamknigto 5 subfunduszy inwestujacych w surowce: QUERCUS Gold short, QUERCUS Oil lev, QUERCUS Oil short, QUERCUS Wheat lev,
QUERCUS Wheat short. Zamknigcie tych subfunduszy byto spowodowane umorzeniem wszystkich jednostek uczestnictwa przez uczestnikow tych
subfunduszy. Jeden z subfunduszy, QUERCUS Gold lev, zostat przeksztatcony w QUERCUS Gold. W roku 2013 udalo si¢ z powodzeniem otworzy¢ nowy
subfundusz QUERCUS Stabilny inwestujacy w instrumenty dtuzne i akcje, z przewaga tych pierwszych. W 2017 roku powstat najnowszy subfundusz
QUERCUS Global Growth o agresywnej strategii inwestowania.

Cel inwestycyijny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Funduszu
Subfundusze realizuja indywidualng polityke inwestycyjna stosujac odpowiednio dopasowane do celow inwestycyjnych zasady dywersyfikacji lokat.

Szczegolowe informacje o ograniczeniach i limitach inwestycyjnych, ktorym podlegaja lokaty poszczegdlnych Subfunduszy, a takze pelne zasady polityki
inwestycyjnej wraz z kryteriami doboru lokat zawarte sa w Statucie Funduszu.

- QUERCUS Ochrony Kapitalu
Celem inwestycyjnym Subtfunduszu jest wzrost wartosci aktywoéw w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subtundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu

inwestycyjnego. Fundusz bedzie inwestowat aktywa Subfunduszu gloéwnie w krotkoterminowe instrumenty dtuzne, przede wszystkim emitowane, poreczane
lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. Aktywa Subfunduszu moga by¢ rowniez w ograniczonym zakresie inwestowane w
instrumenty akcyjne, jako $rodek do osiagniecia dodatkowych przychoddw. Sredni udziat instrumentow diuznych bedzie wynosit ponad 90% aktywow
Subfunduszu, z tym, ze w okresie przejsciowego zainwestowania czesci aktywow w instrumenty akcyjne $redni udziat instrumentéw dtuznych moze by¢
odpowiednio nizszy. Udziat lokat w instrumenty dluzne bedzie utrzymywany na poziomie rOwnowazacym ryzyko spadku wartosci pozostatych lokat w skali
roku kalendarzowego. Subfundusz bedzie dazyt, aby wartos¢ jednostki uczestnictwa Subfunduszu na koniec danego roku kalendarzowego byta nie nizsza niz
na koniec roku poprzedniego. Zabezpieczeniu przed spadkiem wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu stuza zasady polityki inwestycyjnej.

Subfundusz dokonujac inwestycji stosuje nastgpujace zasady dywersyfikacji lokat:
1. Instrumenty akcyjne - od 0% do 20% wartosci aktywow, w tym:
a) zagraniczne instrumenty akcyjne - od 0% do 20% wartosci aktywow;
b) akcje nabywane w ramach pre-IPO - od 0% do 10% warto$ci aktywow.
2. Instrumenty dtuzne - od 80% do 100% wartoéci aktywow, w tym:
a) dluzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski - od 0% do 100% wartosci aktywow;
b) dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego, o ktorych mowa w § 10 ust. 2 pkt 1-5) Czgsci I Statutu, z wylaczeniem
dtuznych papierow warto$ciowych i instrumentéw rynku pieni¢znego emitowanych, porgczonych lub gwarantowanych przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski - od 0% do 80% wartosci aktywow;
c) listy zastawne - od 0% do 50% wartosci aktywow, przy czym listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny - od 0% do
25% warto$ci aktywow subfunduszu
d) zagraniczne instrumenty dtuzne - od 0% do 50% warto$ci aktywow.
3. Tytuly uczestnictwa - od 0% do 10% warto$ci aktywow.
4. Depozyty - od 0% do 25% wartosci aktywow.
Szczegolowe informacje o ograniczeniach i limitach inwestycyjnych, ktorym podlegaja lokaty Subfunduszu, a takze pelne zasady polityki inwestycyjnej wraz z
kryteriami doboru lokat zawarte s3 w Statucie Funduszu.
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- QUERCUS Selektywny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu
inwestycyjnego. Subfundusz bedzie inwestowat przede wszystkim w akcje spotek niedowartosciowanych (biorac pod uwagg ksztaltowanie si¢ w przysztosci
wskaznikow gietdowych, takich jak np. C/Z), w przypadku ktérych istnieje wysokie prawdopodobienstwo wzrostu ceny rynkowej w ujgciu nominalnym, bez
wzglgdu na prognozowane zachowanie si¢ indeksow gietdowych. Do takich instrumentow w szczegoInosci mozna zaliczy¢ akcje spotek: bedacych
potencjalnym przedmiotem przeje¢, posiadajacych akcjonariuszy strategicznych bedacych osobami fizycznymi lub podmiotami zaleznymi od 0séb fizycznych
(spotek rodzinnych) oraz oferowanych w ramach emisji na rynku pierwotnym. Czg$¢ aktywow, ktora nie bedzie ulokowana w akcjach, Subfundusz bedzie
inwestowat przede wszystkim w dhuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego, gtownie emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski. Subfundusz charakteryzuje si¢ brakiem sztywnych limitéw alokacji lokat pomigdzy instrumenty akcyjne i instrumenty
dhluzne oraz zmiennoscig rodzajow lokat posiadanych w portfelu.

W ramach realizacji celu inwestycyjnego Subfundusz dazy, aby osiggna¢ wzrtost wartosci jednostki uczestnictwa Subfunduszu w ujeciu nominalnym.

Subfundusz dokonujac inwestycji stosuje nastgpujace zasady dywersyfikacji lokat:
1. Instrumenty akcyjne - od 0% do 100% warto$ci aktywow, w tym:
a) zagraniczne instrumenty akcyjne - od 0% do 100% wartosci aktywow;

b) akcje nabywane w ramach pre-IPO - od 0% do 10% warto$ci aktywow.
2. Instrumenty dtuzne - od 0% do 100% wartosci aktywow, w tym:
a) krotkoterminowe diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski - od 0% do 100% wartosci aktywow;
b) dhuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego, o ktérych mowa w § 10 ust. 2 pkt 1-5) Czesci I Statutu, z wylaczeniem
dhuznych papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku pienigznego emitowanych, poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski - od 0% do 50% wartosci aktywow;
c) listy zastawne - od 0% do 50% wartosci aktywow, przy czym listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny - od 0% do
d) zagraniczne instrumenty dtuzne - od 0% do 100% wartosci aktywow.
3. Tytuly uczestnictwa - od 0% do 10% wartosci aktywow.
4. Depozyty - od 0% do 25% wartosci aktywow.
Szczegotowe informacje o ograniczeniach i limitach inwestycyjnych, ktérym podlegaja lokaty Subfunduszu, a takze petne zasady polityki inwestycyjnej wraz z
kryteriami doboru lokat zawarte sa w Statucie Funduszu.

- QUERCUS Agresywny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu
inwestycyjnego. Subfundusz bedzie inwestowat przede wszystkim w instrumenty akcyjne. Czgs¢ aktywoéw Subfundusz bedzie inwestowat instrumenty dfuzne,
przede wszystkim w krotkoterminowe papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

W ramach realizacii celu inwestycyjnego Subfundusz okreslit, ze benchmarkiem Subfunduszu jest indeks WIG.
Subfundusz dokonujac inwestycji stosuje nastgpujace zasady dywersyfikacji lokat:
1. Instrumenty akcyjne - od 50% do 100% wartosci aktywow, w tym:
a) zagraniczne instrumenty akcyjne - od 0% do 50% wartosci aktywow;
b) akcje nabywane w ramach pre-IPO - od 0% do 10% wartosci aktywow.
2. Instrumenty dtuzne - od 0% do 50% warto$ci aktywow, w tym:
a) dtuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski - od 0% do 25% wartosci aktywow;
b) dtuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego, o ktorych mowa w § 10 ust. 2 pkt 1-4) Czesci I Statutu, z wylaczeniem
dhuznych papierow wartosciowych i instrumentow rynku pienigznego emitowanych, porgczonych lub gwarantowanych przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski - od 0% do 50% wartosci aktywow;
c) listy zastawne - od 0% do 25% wartosci aktywow,
d) zagraniczne instrumenty dtuzne - od 0% do 50% wartosci aktywow.
3. Tytuty uczestnictwa - od 0% do 10% warto$ci aktywow.
4. Depozyty - od 0% do 25% warto$ci aktywow.
Szczegotowe informacje o ograniczeniach i limitach inwestycyjnych, ktorym podlegaja lokaty Subfunduszu, a takze pelne zasady polityki inwestycyjnej wraz z
kryteriami doboru lokat zawarte sag w Statucie Funduszu.

- QUERCUS Turcja

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow w wyniku wzrostu wartoéci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu
inwestycyjnego. Subfundusz bedzie inwestowat przede wszystkim w instrumenty akcyjne notowane na gietdzie w Stambule. Czg$¢ aktywow, ktora nie bedzie
ulokowana w akcjach, Subfundusz bedzie inwestowat w instrumenty dtuzne, przede wszystkim w krotkoterminowe papiery warto$ciowe emitowane,
porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz emitowane, porgczane lub gwarantowane przez Turcjg, Turecki Bank
Centralny lub spotki, ktorych akcje sa notowane na gieldzie w Stambule. Subfundusz jest funduszem regionalnym i koncentruje lokaty w okreslonym obszarze
geograficznym. Lokaty, o ktorych mowa powyzej beda stanowity facznie co najmniej 50% warto$ci aktywow Subfunduszu.

W ramach realizacji celu inwestycyjnego Subfundusz dazy, aby osiagnac¢ wzrost wartosci jednostki uczestnictwa w ujgciu relatywnym do benchmarku BIST
100.

Subfundusz dokonujac inwestycji stosuje nastgpujace zasady dywersyfikacji lokat:
1. Instrumenty akcyjne - od 50% do 100% warto$ci aktywow, w tym:
a) zagraniczne instrumenty akcyjne - od 50% do 100% warto$ci aktywow;

b) akcje nabywane w ramach pre-IPO - od 0% do 10% warto$ci aktywow.
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2. Instrumenty dtuzne - od 0% do 50% wartosci aktywow, w tym:
a) dtuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Pafistwa lub
Narodowy Bank Polski - od 0% do 25% warto$ci aktywow;
b) dluzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego, o ktorych mowa w § 10 ust. 2 pkt 1-5 Czgsci I Statutu, z wylaczeniem
dhuznych papierow wartosciowych i instrumentéw rynku pienigznego emitowanych, porgczonych lub gwarantowanych przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski - od 0% do 50% wartosci aktywow;
c) listy zastawne - od 0% do 25% wartosci aktywow,
d) zagraniczne instrumenty dtuzne - od 0% do 50% warto$ci aktywow.

3. Tytuly uczestnictwa - od 0% do 10% warto$ci aktywow.

4. Depozyty - od 0% do 25% wartosci aktywow.

Szczegotowe informacje o ograniczeniach i limitach inwestycyjnych, ktérym podlegaja lokaty Subfunduszu, a takze petne zasady polityki inwestycyjnej wraz z
kryteriami doboru lokat zawarte s3 w Statucie Funduszu.

- QUERCUS Rosja

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu
inwestycyjnego. Subfundusz bedzie inwestowat przede wszystkim w instrumenty akcyjne emitowane przez spotki koncentrujace swoja dziatalnosé w Federacji
Rosyjskiej badz instrumenty wystawione w zwiazku z akcjami takich spotek ADR-y, GDR-y). Pozostala cz¢$¢ aktywow Subfundusz bgdzie inwestowal w inne
instrumenty akcyjne, tytuly uczestnictwa, instrumenty typu ETF i instrumenty dtuzne.

W ramach realizacji celu inwestycyjnego Subfundusz okreslit, ze benchmarkiem Subfunduszu jest indeks RTS.

Subfundusz dokonujgc inwestycji stosuje nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:

1. Instrumenty akcyjne - od 50% do 100% wartosci aktywow,

2. Instrumenty dtuzne - od 0% do 50% warto$ci aktywow,

3. Tytuly uczestnictwa - od 0% do 50% wartosci aktywow,

4. Depozyty - od 0% do 25% warto$ci aktywow.

Szczegolowe informacje o ograniczeniach i limitach inwestycyjnych, ktorym podlegaja lokaty Subfunduszu, a takze pelne zasady polityki inwestycyjnej wraz z
kryteriami doboru lokat zawarte sa w Statucie Funduszu.

- QUERCUS lev

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu
inwestycyjnego. Subfundusz bedzie inwestowat przede wszystkim w kontrakty terminowe na indeks WI1G20. Fundusz bedzie zajmowat pozycje dluga w
kontraktach na WIG20. Pozostalg czes¢ aktywow Subfundusz, ktéra nie bedzie wykorzystywana do inwestowania w kontrakty terminowe t.j. nie bedzie
ztozona jako depozyt zabezpieczajacy, bedzie inwestowana w instrumenty dtuzne i akcyjne oraz tytuty uczestnictwa. Fundusz bedzie, przy dokonywaniu lokat
aktywow, stosowac zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego.

Celem prowadzonej polityki inwestycyjnej Subfunduszu jest odwzorowanie zmian indeksu WIG20lev.

Subfundusz dokonujac inwestycji stosuje nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:

1. Kontrakty terminowe na indeks WIG20, pozycja dtuga - od 100% do 250% wartosci aktywow,

2. Instrumenty akcyjne - od 0% do 20% warto$ci aktywow,

3. Instrumenty dhuzne - od 0% do 90% warto$ci aktywow,

4. Tytuly uczestnictwa - od 0% do 10% wartosci aktywow,

5. Depozyty - od 0% do 25% warto$ci aktywow.

Szczegotowe informacje o ograniczeniach i limitach inwestycyjnych, ktérym podlegaja lokaty Subfunduszu, a takze petne zasady polityki inwestycyjnej wraz z
kryteriami doboru lokat zawarte sa w Statucie Funduszu.

- QUERCUS short

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu
inwestycyjnego. Subfundusz bedzie inwestowat przede wszystkim w kontrakty terminowe na indeks WI1G20. Fundusz bedzie zajmowat pozycje krotka w
kontraktach na WIG20. Pozostala cz¢$¢ aktywow Subfundusz, ktora nie bedzie wykorzystywana do inwestowania w kontrakty terminowe t.j. nie bedzie
zlozona jako depozyt zabezpieczajacy, bedzie inwestowana w instrumenty dtuzne i akcyjne oraz tytuty uczestnictwa. Fundusz bedzie, przy dokonywaniu lokat
aktywow, stosowac zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego.

Celem prowadzonej polityki inwestycyjnej Subfunduszu jest odwzorowanie zmiana indeksu WI1G20short

Subfundusz dokonujac inwestycji stosuje nastgpujace zasady dywersyfikacji lokat:

1. Kontrakty terminowe na indeks WIG20, pozycja krotka - od 50% do 125% wartoci aktywow,

2. Instrumenty akcyjne - od 0% do 20% wartosci aktywow,

3. Instrumenty dtuzne - od 0% do 90% wartosci aktywow,

4. Tytuly uczestnictwa - od 0% do 10% warto$ci aktywow,

5. Depozyty - od 0% do 25% warto$ci aktywow.

Szczegotowe informacje o ograniczeniach i limitach inwestycyjnych, ktorym podlegaja lokaty Subfunduszu, a takze pelne zasady polityki inwestycyjnej wraz z
kryteriami doboru lokat zawarte sag w Statucie Funduszu.
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- QUERCUS Gold

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu
inwestycyjnego. Subfundusz bedzie inwestowat glownie w kontrakty terminowe na ztoto notowane na rynku na rynku COMEX prowadzonym przez New York
Mercantile Exchange, dowolnej serii — Subfundusz bedzie zajmowat dluga pozycj¢ w kontraktach terminowych na ztoto i krotka w celu redukeji pozycji
dhugiej. Pozostala czg§¢ Aktywow Subfunduszu, ktora nie bedzie wykorzystana do inwestowania w kontrakty terminowe, tj. nie b¢dzie ztozona jako depozyt
zabezpieczajacy, Subfundusz bedzie inwestowal w Instrumenty Diuzne, a takze w inne instrumenty finansowe. Subfundusz bedzie, przy dokonywaniu lokat
aktywow, stosowac zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego. Fundusz moze zabezpieczaé
inwestycje Subfunduszu w instrumenty finansowe denominowane w walutach obcych z wykorzystaniem Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych
oraz kontraktow terminowych notowanych na GPW w Warszawie.

W ramach realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Fundusz dazy, aby uzyska¢ zmiang wartosci jednostki uczestnictwa Subfunduszu skorelowana ze
zmianami cen na rynku zlota inwestycyjnego.

Subfundusz dokonujgc inwestycji stosuje nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:

1. kontrakty terminowe (Towarowe Instrumenty Pochodne i Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne), pozycja netto - od 50% do 150% warto$ci

2. Instrumenty akcyjne - 0% warto$ci aktywow,

3. Instrumenty dtuzne - od 0% do 100% wartosci aktywow,

4. Tytuly uczestnictwa - od 0% do 50% warto$ci aktywow.

5. Depozyty - od 0% do 100% wartosci aktywow.

Szczegotowe informacje o ograniczeniach i limitach inwestycyjnych, ktorym podlegaja lokaty Subfunduszu, a takze pelne zasady polityki inwestycyjnej wraz z
kryteriami doboru lokat zawarte s w Statucie Funduszu.

- QUERCUS Stabilny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu
inwestycyjnego. Subfundusz Fundusz bedzie inwestowat Aktywa Subfunduszu w Instrumenty Akcyjne oraz w Instrumenty Dtuzne, przede wszystkim
emitowane, porgczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski lub spotki publiczne, ktorych akcje s3 notowane na GPW, a takze w
inne instrumenty finansowe, przy zachowaniu przewidzianych limitéiw. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie Aktywow
Subfunduszu, w ramach limitow okreslonych w ust. 5, gtéwnie w Instrumenty Akcyjne oraz Instrumenty Dhuzne, z przewagg Instrumentow Dhuznych.

W ramach realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Fundusz dazy, aby osiagna¢ wzrost wartosci jednostki uczestnictwa Subfunduszu w ujgciu nominalnym
(absolute return).

Subfundusz dokonujac inwestycji stosuje nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:

1. Instrumenty akcyjne - od 0% do 50% warto$ci aktywow,

2. Instrumenty dtuzne - od 0% do 100% warto$ci aktywow,

3. Tytuly uczestnictwa - od 0% do 10% wartosci aktywow,

4. Depozyty - od 0% do 25% wartosci aktywow.

Szczegotowe informacje o ograniczeniach i limitach inwestycyjnych, ktorym podlegaja lokaty Subfunduszu, a takze pelne zasady polityki inwestycyjnej wraz z

kryteriami doboru lokat zawarte sa w Statucie Funduszu.

- QUERCUS Global Growth

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu
inwestycyjnego. Celem prowadzonej polityki inwestycyjnej Subfunduszu jest uzyskanie ekspozycji na globalny rynek akcji. Fundusz bedzie inwestowat
Aktywa Subfunduszu przede wszystkim w Instrumenty Udziatlowe, gtownie notowane na rynkach innych niz GPW, przy zachowaniu przewidzianych limitow.
Czgs¢ Aktywow Subfunduszu, ktéra nie bedzie ulokowana w Instrumentach Udziatowych, Fundusz bedzie inwestowat w Instrumenty Dhuzne, a takze w inne
instrumenty finansowe okreslone w § 3 niniejszego rozdziatu, przy zachowaniu przewidzianych limitéw. Fundusz moze zabezpiecza¢ inwestycje Subfunduszu
w instrumenty finansowe denominowane w walutach obcych przed ryzykiem kursowym. Fundusz klasyfikuje Subfundusz do kategorii funduszy akcji. Z uwagi
na specjalizacj¢ geograficzng Fundusz klasyfikuje Subfundusz do kategorii funduszy globalnych.

W ramach realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Fundusz dazy, aby osiagna¢ wzrost wartosci jednostki uczestnictwa Subfunduszu w ujgciu relatywnym
do benchmarku. Benchmarkiem Subfunduszu jest indeks MSCI World Index obliczany i publikowany przez firm¢ MSCI Inc. z siedziba w Nowym Yorku.

Subfundusz dokonujac inwestycji stosuje nastgpujace zasady dywersyfikacji lokat:

1. Instrumenty Udzialowe - od 50% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu

2. Instrumenty Dhuzne - od 0% do 50% warto$ci Aktywow Subfunduszu,

3. Tytuly Uczestnictwa - od 0% do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu

4. Depozyty - od 0% do 25% wartosci Aktywow Subfunduszu

Szczegotowe informacje o ograniczeniach i limitach inwestycyjnych, ktorym podlegaja lokaty Subfunduszu, a takze pelne zasady polityki inwestycyjnej wraz z
kryteriami doboru lokat zawarte sa w Statucie Funduszu.

Towarzystwo zarzadzajace Funduszem

Firma: Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna
Siedziba: Warszawa

Adres: ul.Nowy Swiat 6/12, Warszawa (00-400)

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. W-wy XII Wydziat Gospodarczy KRS
Numer KRS: 0000288126

Data wpisu: 10 wrzesnia 2007 roku

Okres sprawozdawczy

Potagczone sprawozdanie finansowe funduszu obejmuje okres od 01.01.2017 roku do 30.06.2017 roku.
Dzien bilansowy: 30.06.2017 roku.
Dane porownywalne: od 01.01.2016 roku do 31.12.2016 roku oraz od 01.01.2016 roku do 30.06.2016 roku.

Zalozenie kontynuowania dzialalno$ci

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz oraz Subfundusze w dajacej si¢
przewidzie¢ przysztosci. Zdaniem Zarzadu Towarzystwa nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz
Subfunduszy w okresie co najmniej 12 miesigcy od dnia bilansowego.

Dane identyfikujace podmiot dokonujacy przegladu sprawozdania finansowego

Ernst & Young Audyt Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
Warszawa (00-124), Rondo ONZ 1
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Kategorie jednostek uczestnictwa i okreslenie cech je réznicujacych

Fundusz zbywa nastgpujace kategorie jednostek uczestnictwa:

» Jednostki uczestnictwa kategorii A

Jednostki uczestnictwa kategorii A s zbywane w ramach podstawowej oferty Funduszu, co oznacza, ze moga by¢ nabywane bez koniecznosci zawarcia
umowy dodatkowej. Jednostki uczestnictwa kategorii A sg zbywane bezposrednio przez Fundusz oraz za posrednictwem wszystkich dystrybutorow. Po
otwarciu konta uczestnika inwestorzy i uczestnicy moga nabywac jednostki uczestnictwa kategorii A na zasadach okreslonych w prospekcie. Z tytutu
zbywania pobierana jest oplata dystrybucyjna nie wyzsza niz: 1,5% w przypadku Subfunduszu QUERCUS Ochrony Kapitatu, 2,5% w przypadku Subfunduszu
QUERCUS Stabilny, 2,8% w przypadku Subfunduszu QUERCUS Selektywyny, 3,3% w przypadku Subfunduszy QUERCUS Agresywny, QUERCUS Turcja i
QUERCUS Global Growth, natomiast dla QUERCUS Rosja, QUERCUS lev, QUERCUS short, QUERCUS Gold po 3,8% wptaty dokonanej przez nabywce.

» Jednostki uczestnictwa kategorii S

Jednostki uczestnictwa kategorii S sa zbywane wylacznie w ramach programéw inwestycyjnych, pod warunkiem oferowania programu przez Fundusz i
dystrybutora oraz zawarcia przez uczestnika umowy dodatkowej. Jednostki uczestnictwa kategorii S sa zbywane bezposrednio przez Fundusz oraz za
posrednictwem dystrybutoréw wskazanych w prospekcie. Warunki zbywania jednostek uczestnictwa kategorii S w ramach programow inwestycyjnych okresla
prospekt oraz odpowiednia umowa dodatkowa. Z tytutu zbywania pobierana jest oplata dystrybucyjna nie wyzsza niz: 1,5% w przypadku Subfunduszu
QUERCUS Ochrony Kapitatu, 2,5% w przypadku Subfunduszu QUERCUS Stabilny, 2,8% w przypadku Subfunduszu QUERCUS Selektywyny, 3,3% w
przypadku Subfunduszy QUERCUS Agresywny, QUERCUS Turcja i QUERCUS Global Growth, natomiast dla QUERCUS Rosja, QUERCUS lev, QUERCUS
short, QUERCUS Gold po 3,8% zadeklarowanej przez uczestnika sumy wplat w ramach danego programu inwestycyjnego, pobierana jednorazowo od
pierwszej wplaty. Z tytutu odkupienia moze by¢ pobrana optata umorzeniowa w wysokosci nie wyzszej niz: 1,5% w przypadku Subfunduszu QUERCUS
Ochrony Kapitatu, 2,8% w przypadku Subfunduszu QUERCUS Selektywyny, 3,3% w przypadku Subfunduszy QUERCUS Agresywny i QUERCUS Turcja
oraz w przypadku QUERCUS Rosja, QUERCUS lev, QUERCUS short, QUERCUS Gold po 3,8% zadeklarowanej przez uczestnika sumy wptat w ramach
jednego programu inwestycyjnego. W okresie objetym sprawozdaniem jednostki uczestnictwa kategorii S nie byly zbywane.

Pozostale informacje

W okresie od dnia 11 stycznia 2016 do dnia 12 lutego 2016 roku Komisja Nadzoru Finansowego przeprowadzita kontrole prawidtowosci realizacji zlecen
zamiany/konwersji jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwa.

Towarzystwo otrzymato protokét kontroli w dniu 18 marca 2016 roku.

Zgodnie ze stanowiskiem Komisji Nadzoru Finansowego wyrazonym w li$cie z dnia 30 marca 2015 roku w kontekscie art. 88 Ustawy z dnia 27 maja 2004
roku o funduszach inwestycyjnych, wskazano konieczno$¢ zmiany sposobu przeprowadzania konwersji / zamiany jednostek uczestnictwa pomiedzy
subfunduszami funduszy parasolowych. Dostosowywanie procesow po stronie agenta transferowego, depozytariusza oraz funduszy zarzadzanych przez
Towarzystwo zostalo zakoficzone. Towarzystwo wprowadzito zmiany w procesie rozliczania zlecen zamiany w dniu 31.08.2016 r.

Na dzien podpisania sprawozdania finansowego Funduszu brak innych informacji, poza zaprezentowanymi powyzej, ktore mogtyby w istotny sposob wptynaé
na oceng sytuacji majatkowe;j, finansowej, wyniku z operacji Funduszu oraz Subfunduszy i ich zmian.

Gtowny Ksiegowy Funduszy

/
/7

Piotr Pﬁ'g)skb"

Warszawa, 8 sierpnia 2017 r.
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1. POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela gléwna

30.06.2017 31.12.2016
Wartos¢ wfg ceny Wart.oéc’ na dzien Udzial w aktywach Warto$é¢ wfg ceny Wart‘oéé na dzien Udzial w aktywach
Skladniki lokat nabycia bilansowy nabycia bilansowy
tys zt tys zt % tys zt tys zt %
Akcje 930973 970 486 24,03 969 425 926 525 25,92
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akcji 1075 1056 0,03 4542 4963 0,14
Prawa poboru 0 0 0,00 0 4 0,00
Kwity depozytowe 24 344 28 697 0,71 27 708 36 358 1,02
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dtluzne papiery warto§ciowe 2192 897 2179 577 53,98 1781512 1 831436 51,24
Instrumenty pochodne 0 4169 0,10 0 8200 0,23
Udziaty w spolkach z ograniczona odpowiedzial. 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 346 095 359 799 891 261 595 270 821 7,58
Certyfikaty inwestycyjne 1193 913 0,02 1193 915 0,03
Tytu’{y uczc-stnictwa cm'itow\r'atnc pr?cz %nstytucj e . 0 0 0.00
wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica 0 0 0,00
Wierzytelno$ci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 120 800 121 171 3,00 80 800 81071 2,27
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
|RAZEM 3617377 3 665 868 90,78 3126775 3160 293 88,43

Warszawa, 8 sierpnia 2017 r.
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Niniejsze potaczone zestawienie lokat nalezy analizowa¢ facznie z wprowadzeniem oraz zalaczonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy.
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Potaczone pétroczne sprawozdanie finansowe Funduszu QUERCUS Parasolowy SFIO za okres od dnia 01.01.2017 r. do dnia 30.06.2017 r.

2. POLACZONY BILANS
sporzadzony na dzien 30.06.2017 - w tysiacach zlotych

30.06.2017 | 31122016 |
! Aktywa 4037 942 3574 082
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 284 994 399 344
2. Nalezno$ci 13 655 14 445
3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 73 425 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1327 694 1258 536
dtuzne papiery wartoSciowe 326 875 290 108
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 2338174 1901 757
dtuzne papiery wartoSciowe 1 852 702 1 541328
6. Nieruchomo$ci 0 0
7. Pozostale aktywa 0 0
1 Zobowigzania 42 944 75 790
1. Zobowiazania wiasne subfunduszy 42 944 75 790
2. Zobowigzania proporcjonalne funduszu 0 0
11 Aktywa netto ( I-1I) 3994 998 3498 292
I\ Kapital funduszu 3512 481 3206 555
1. Kapitat wplacony 21264 738 19 389 356
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -17 752 257 -16 182 801
\ Dochody zatrzymane 424 998 310 038
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 25486 80 807
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk(strata) ze zbycia lokat 399 512 229231
VI Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 57 519 -18 301
VII Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 3994 998 3498 292

Niniejszy potaczony bilans nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem oraz zataczonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy.
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Polaczone potroczne sprawozdanie finansowe Funduszu QUERCUS Parasolowy SFIO za okres od dnia 01.01.2017 r. do dnia 30.06.2017 .

3. POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI
sporzadzony za okres 01.01.2017 - 30.06.2017 - w tysiacach zlotych

01.01.2017 - 01.01.2016 - 01.01.2016 -
30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
1 Przychody z lokat 152 079 392 958 181 926
1.  Dywidendy i inne udzialy w zyskach 12413 23158 12 804
2. Przychody odsetkowe 134 879 351 842 58 625
3. Przychody zwiazane z posiadanem nieruchomosci 0 0 0
4. Dodatnie saldo roznic kursowych 41776 17 944 110 490
5. Pozostale 11 14 7
11 Koszty funduszu 207 400 340 227 165 379
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 41 842 71 675 36 649
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0 0 0
3. Opfaty dla depozytariusza 367 691 330
4.  Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 448 775 379
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6.  Uslugi w zakresie rachunkowosci 363 638 325
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0
8. Uslugi prawne 0 9 0
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 156 817 251 404 26911
11. Koszty zwiazane z posiadanem nieruchomosci 0 0 0
12.  Ujemne saldo réznic kursowych 6382 14 230 100 082
13. Pozostate 1181 805 703
- podatek od dywidend 253 310 229
111 Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
1\ Koszty funduszu netto ( II-11 ) 207 400 340 227 165 379
\% Przychody z lokat netto ( -1V ) -55 321 52 731 16 547
VI Zrealizowany i niezrealizowany zysk/strata 246 103 69 081 -22 524
. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 170 283 37987 4191
z tytulu réznic kursowych -7970 8582 8795
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 75 820 31094 -26 715
7 tytulu réznic kursowych -73 297 29 448 8513
I VII Wynik z operacji (V+VI) 190 782 121 812 -5977

Niniejszy potaczony rachunek wyniku nalezy analizowac¢ tacznie z wprowadzeniem oraz zataczonymi jednostkowymi sprawozdaniami
finansowymi Subfunduszy.
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Potaczone pétroczne sprawozdanie finansowe Funduszu QUERCUS Parasolowy SFIO za okres od dnia 01.01.2017 r. do dnia 30.06.2017 r.

4. POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

sporzadzone za okres 01.01.2017 - 30.06.2017 - w tysiacach zlotych

01.01.2016 -
01.01.2017 - 30.06.2017 31.12.2016
I. Zmiana Wartos$ci Aktywoéw Netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 3498 292 2 957 000
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem) , w tym: 190 780 121812
a) przychody z lokat netto, -55321 52 731
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, 170 282 37987
) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 75 819 31094
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 190 780 121 812
Dystrybucja dochodow (przychodow) subfunduszy (razem) 0 0
a) z przychodow z lokat netto, 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychodow ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 305 927 419 480
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych j.u.) 1875382 2987572
b) zmiana kapitalu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych j.u.) 1569 455 2568 092
6. Paczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+5) 496 707 541 292
Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 3994 999 3498 292
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 3881661 3 244 293

Niniejsze potaczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé tacznie z wprowadzeniem oraz zataczonymi

jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy.

Warszawa, 8 sierpnia 2017 r.
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Deutsche Bank .

Warszawa, dnia 8 sierpnia 2017 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych — Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz
dla QUERCUS Parasolowego Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego, w sktad ktérego wchodzg nastepujgce subfundusze:

e QUERCUS Ochrony Kapitatu
e QUERCUS Agresywny

e QUERCUS Turcja

e QUERCUS Selektywny

¢ QUERCUS Rosja

e QUERCUS lev

e QUERCUS short

¢ QUERCUS Gold

e QUERCUS Stabilny

¢ QUERCUS Global Growth

(zwanego dalej ,Funduszem”), zarzadzanego przez Quercus Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A., oéwiadcza, ze dane dotyczace standw aktywow zapisanych
na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych, jak tez pozytkow
z nich wynikajacych, przedstawione w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres
od 01.01.2017 r. do 30.06.2017 r. sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.

P o a0
/ A4

JaceK Popiotek

Prokurent

Deutsche Bank Polska Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr 0000022493. Wysokos¢ kapitatu zakladowego: 2 651 449 384 7t (kapitat optacony w catoéci), NIP 676-01-07-416.
www.deutschebank.pl




JEDNOSTKOWE POtROCZNE
SPRAWOZDANIA FINANSOWE

SUBFUNDUSZY:

= QUERCUS Ochrony Kapitatu
= QUERCUS Selektywny

= QUERCUS Agresywny

e QUERCUS Turcja

* QUERCUS Rosja

e QUERCUS lev

e QUERCUS short

e QUERCUS Gold

= QUERCUS Stabilny

e QUERCUS Global Growth

wydzielonych w ramach

QUERCUS Parasolowy SFIO

za okres od 01-01-2017 do 30-06-2017 roku

Jednostkowe po6troczne sprawozdania fnansowe
subfunduszy QUERCUS Ochrony Kapitatlu, QUERCUS
Agresywny, QUERCUS Selektywny, QUERCUS Turcja,
QUERCUS Rosja, QUERCUS lev, QUERCUS short,
QUERCUS Gold, QUERCUS Stabilny, QUERCUS Global
Growth w czesci obejmujacej zestawienie lokat, bilans,
rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach
netto, noty objasniajace oraz informacje dodatkowa, stanowig
jednoczesnie zalgczniki do potgczonego pétrocznego
sprawozdania fnansowego QUERCUS Parasolowy SFIO.





