Warszawa, 2 wrzesnia 2020 r.

OGLOSZENIE O ZMIANACH STATUTU
QUERCUS Parasolowy SFIO

Niniejszym Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spolka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie oglasza ponizsze zmiany statutu QUERCUS Parasolowy Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty.

Ponizsze zmiany statutu wchodza w zycie w terminie 3 miesi¢cy od dnia ogloszenia.

1. W rozdziale XI czegsci II statutu QUERCUS Parasolowy SFIO § 3 i 4 otrzymuja brzmienie: ---

4.

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w papiery warto$ciowe i inne prawa majatkowe,
ktorych typy i rodzaje sa wskazane w § 8 Cze$ci I Statutu oraz w Towarowe Instrumenty
Pochodne i Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.
Fundusz dokonujac lokat Subfunduszu kieruje si¢ gtdéwnymi kryteriami doboru poszczegdlnych
kategorii lokat okreslonymi w § 9 Czesci I Statutu.
Fundusz dokonujac lokat Subfunduszu nie stosuje ograniczen inwestycyjnych wskazanych w § 10
Czesci I Statutu. Zgodnie z § 10 ust. 1 Czesci I Statutu Fundusz wskazuje, ze w przypadku lokat
Subfunduszu stosuje ograniczenia inwestycyjne wskazane wylacznie w § 4 niniejszego rozdziatu.
Fundusz dokonujac lokat Subfunduszu nie stosuje limitéw inwestycyjnych wskazanych w § 11
Czesci I Statutu. Zgodnie z § 11 ust. 1 Czgéci I Statutu Fundusz wskazuje, ze w przypadku lokat
Subfunduszu stosuje limity inwestycyjne wskazane wylacznie w § 4 niniejszego rozdziatu. --------
Dopuszczalna wysokos¢ kredytow i pozyczek zacigganych przez Fundusz w ciezar Aktywow
Subfunduszu okresla § 13 Czgsci I Statutu.

Fundusz bedzie dazyt do osiagnigcia wzrostu wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w dlugoterminowym horyzoncie inwestycyjnym, z zastrzezeniem, ze wzrost taki
bedzie mozliwy jedynie w okresie wzrostu cen srebra.
Aktywa Subfunduszu bedg inwestowane zgodnie z nast¢pujgcymi zasadami:
1) celem prowadzonej polityki inwestycyjnej Subfunduszu jest uzyskanie ekspozycji na rynek
srebra inwestycyjnego,
2) Fundusz bedzie, przy dokonywaniu lokat Aktywoéw Subfunduszu, stosowaé zasady i
ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego,-
3) Fundusz bedzie inwestowat Aktywa Subfunduszu przede wszystkim w kontrakty terminowe
na srebro notowane na rynku COMEX prowadzonym przez New York Mercantile Exchange,
dowolnej serii — Fundusz bedzie zajmowat pozycje dtuga netto w kontraktach terminowych
na srebro, zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 8,
4) Fundusz moze inwestowaé Aktywa Subfunduszu rowniez w inne wystandaryzowane
instrumenty pochodne notowane na rynkach regulowanych lub zorganizowanych, ktorych
cena zalezy bezposrednio Iub posrednio od ceny srebra,
5) cze$¢ Aktywow Subfunduszu, ktéra nie bedzie wykorzystana do inwestowania w kontrakty
terminowe, tj. nie bedzie ztoZzona jako depozyt zabezpieczajacy, Fundusz begdzie inwestowat
w Instrumenty Dhuzne, a takze w inne instrumenty finansowe okreslone w § 3 niniejszego
rozdziatu, przy zachowaniu przewidzianych limitow, z zastrzezeniem postanowien pkt 6, ----
6) Fundusz moze zabezpieczaé inwestycje Subfunduszu w instrumenty finansowe
denominowane w walutach obcych z wykorzystaniem Niewystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych oraz kontraktow terminowych notowanych na GPW w
Warszawie,
Fundusz klasyfikuje Subfundusz do kategorii funduszy surowcowych. Fundusz realizuje cel
inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie Aktywow Subfunduszu, w ramach limitow
okreslonych w ust. 5, gtownie w kontrakty terminowe na srebro.
W ramach realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Fundusz dazy, aby uzyskaé¢ zmiane
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11.

warto$ci jednostki uczestnictwa Subfunduszu skorelowang ze zmianami cen na rynku srebra
inwestycyjnego. Fundusz moze okresli¢ benchmark Subfunduszu w Prospekcie.
Fundusz dokonujgc lokat Aktywoéw Subfunduszu bedzie stosowat nastepujace limity
inwestycyjne:
1) kontrakty terminowe (Towarowe Instrumenty Pochodne i Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne) - zgodnie z postanowieniami ust. 6 - 17,
2) Instrumenty Akcyjne - 0% wartosci Aktywow Subfunduszu,
3) Instrumenty Dtuzne - od 0% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,
4)  Tytuly Uczestnictwa - od 0% do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu,
5) Depozyty - od 0% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.
Fundusz moze dokonywac lokat Aktywow Subfunduszu w Towarowe Instrumenty Pochodne, dla
ktorych instrumentem bazowym jest srebro.
Fundusz moze dokonywaé lokat Aktywow Subfunduszu w nastgpujace rodzaje Towarowych
Instrumentéw Pochodnych: kontrakty terminowe, ktorych instrumentami bazowymi s3
instrumenty bazowe wskazane w ust. 6.
Fundusz dokonujac lokat Aktywow Subfunduszu bedzie stosowal nastepujace ograniczenia w
zakresie inwestycji w Towarowe Instrumenty Pochodne:
1) zaangazowanie Subfunduszu w kontrakty terminowe na srebro wyznaczane jest w oparciu o
warto$¢ kontraktu, obliczona zgodnie z standardem danego kontraktu okreslonym przez
gielde, na ktorej jest on notowany, tj. mnoznik * kurs kontraktu * kurs walutowy kontraktu
futures/PLN,
2) Fundusz bedzie zajmowat pozycje¢ dtuga w kontraktach terminowych na srebro,----------------
3) Fundusz moze zajmowac pozycj¢ krotka w kontraktach terminowych na srebro w celu
redukcji pozycji diugiej,
4)  warto$¢ pozycji dhugich netto w kontraktach terminowych na srebro, wyznaczona w sposob
okres$lony w pkt 1, bedzie wynosita od 50% do 150% warto$ci Aktywow Subfunduszu. ------
Zasady dokonywania inwestycji w Towarowe Instrumenty Pochodne sg nastepujace: ---------------
1) warunki, jakie powinny spetniaé te lokaty: Fundusz bedzie inwestowat Aktywa Subfunduszu
wyltacznie w kontrakty terminowe wskazane w ust. 2, z zastrzezeniem ust. 12,------------------
2) podmioty bedace strong umowy z Funduszem: Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych
przedmiotem sg kontrakty terminowe na srebro wyltgcznie za posrednictwem podmiotow
prowadzacych dziatalno$¢ maklerska,
3) warunki i zasady zajmowania przez Fundusz pozycji w tych lokatach: warunki i zasady
zajmowania pozycji w kontraktach terminowych na srebro okre$lone sg w ust. 2, --------------
4) sposob wyznaczenia maksymalnego zaangazowania Funduszu w te lokaty: sposob
wyznaczenia maksymalnego zaangazowania w kontrakty terminowe na srebro okreslony jest
w ust. 8,
5) rodzaje ryzyk zwigzanych z inwestowaniem w te lokaty: ryzyka zwigzane z inwestowaniem
w kontrakty terminowe na srebro okreslone sa w ust. 11.
Fundusz inwestujac aktywa Subfunduszu nie bedzie dokonywat lokat w Towarowe Instrumenty
Pochodne, ani utrzymywat pozycji w Towarowych Instrumentach Pochodnych, w okresie, w
ktorym:
1) mozliwe jest zadanie przez podmiot bedacy drugg strong transakcji fizycznej dostawy
instrumentu bazowego, o ktory oparty jest Towarowy Instrument Pochodny — w przypadku
utrzymywania przez Fundusz pozycji krotkiej w Towarowych Instrumentach Pochodnych, --
2) na skutek rozliczenia transakcji wystgpuje mozliwo$¢ otrzymania przez Fundusz dostawy
instrumentu bazowego, o ktory oparty jest Towarowy Instrument Pochodny — w przypadku
utrzymywania przez Fundusz pozycji dtugiej w Towarowych Instrumentach Pochodnych. ---
Z lokatami w Towarowe Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastepujace rodzaje ryzyka: ----------
1) ryzyko rynkowe instrumentu bazowego — zwigzane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub
zmienno$ci kurséw, cen lub wartoéci instrumentu bazowego, o ktdry oparty jest ten
Towarowy Instrument Pochodny,
2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w Towarowe Instrumenty Pochodne czgsto
wkomponowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt
zabezpieczajacy w wysokosci nizszej niz warto$¢ instrumentu bazowego, istnieje w zwiazku
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z tym mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajgcej wartos¢ depozytu
zabezpieczajacego, mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskow i
strat z inwestycji — Fundusz moze by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z
wykorzystaniem mechanizmu dzwigni finansowe;j,
3) ryzyko niedopasowania wyceny Towarowego Instrumentu Pochodnego do wyceny
instrumentu bazowego, o ktory oparty jest ten Towarowy Instrument Pochodny, ---------------
4) ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedow lub
opoznien w rozliczeniach transakcji, ktorych przedmiotem sg Towarowe Instrumenty
Pochodne,
5) ryzyko operacyjne — zwigzane z zawodno$cig systemow informatycznych i wewngtrznych
systemow kontrolnych,
6) ryzyko plynnosci — ryzyko polegajace na braku mozliwosci sprzedazy w krotkim okresie
Towarowych Instrumentow Pochodnych po cenach odzwierciedlajacych realng wartosé
lokat. Fundusz bedzie ograniczat ryzyko ptynnosci poprzez inwestowanie aktywow przede
wszystkim na rynkach Towarowych Instrumentéw Pochodnych charakteryzujacych si¢ duza
ptynnoscia,
7) ryzyko walutowe — aktywa Subfunduszu inwestowane beda czeSciowo w instrumenty
finansowe wyrazone w walucie obcej, co wigze si¢ z ponoszeniem ryzyka zwigzanego ze
zmiang kurséw walut.
Subfundusz moze zabezpiecza¢ zmiany kursu  walutowego z  wykorzystaniem
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych lub z wykorzystaniem kontraktow futures
notowanych na GPW w Warszawie. Z zastrzezeniem limitow ustawowych oraz statutowych,
warto$¢ pozycji zabezpieczajacych w chwili zawierania transakcji zabezpieczajacych, o ktérych
mowa W zdaniu poprzednim nie moze przekraczaé 100% ekspozycji w danej walucie.
Uwzgledniajac zmiany kurséw walut oraz zmiany wyceny aktywdw po dniu zawarcia transakcji
zabezpieczajgcych, warto§¢ zabezpieczenia nie moze przekracza¢ 125% ekspozycji w danej
walucie.
Fundusz moze dokonywac¢ lokat Aktywoéw Subfunduszu w Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, dla ktorych instrumentami bazowymi sg waluty.
Fundusz moze dokonywa¢ lokat Aktywoéw Subfunduszu w nastgpujace rodzaje
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych - kontrakty forward.
Fundusz moze zawiera¢ w imieniu Subfunduszu umowy, ktoérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:
1) transakcja jest zawierana z bankiem krajowym, bankiem zagranicznym lub instytucjg
kredytowa,
2) instrumenty te podlegaja codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedlug wartosci
godziwej,
3) instrumenty te mogg zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze
by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta transakcja rownowazacg. ----------------
Fundusz zawierajagc  w  imieniu  Subfunduszu umowe, ktérej przedmiotem  s3
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, ustala warto$¢ ryzyka kontrahenta, rozumiang jako
ustalong przez Subfundusz warto$¢ niezrealizowanego zysku na tej transakcji, przy czym przy
ustalaniu warto$ci niezrealizowanego zysku nie uwzglednia si¢ optat badz $wiadczen
ponoszonych przez Fundusz przy zawarciu transakcji, w szczegdlnosci warto$ci premii
zaptaconej przy zakupie opcji. Jezeli Subfundusz posiada otwarte pozycje W
Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych z tytutu kilku transakcji zawartych z tym
samym podmiotem, warto$¢ ryzyka kontrahenta jest wyznaczona jako roéznica niezrealizowanych
zyskéw i strat na wszystkich takich transakcjach. Warto$¢ ryzyka kontrahenta w odniesieniu do
wszystkich podmiotow bedacych strong uméw, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, nie moze stanowi¢ lgcznie wigcej niz 50% wartoSci aktywow
Subfunduszu, przy czym w odniesieniu do kazdego z takich podmiotow nie moze przekraczaé
20% wartos$ci aktywow Subfunduszu.
Z lokatami w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastgpujace rodzaje
ryzyka:
1) ryzyko rynkowe instrumentu bazowego — zwigzane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub
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zmienno$ci kurséw, cen lub wartoéci instrumentu bazowego, o ktdry oparty jest ten
Niewystandaryzowany Instrument Pochodny,
2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne
czesto wkomponowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy Subfundusz wnosi depozyt
zabezpieczajacy w wysokosci nizszej niz warto$¢ instrumentu bazowego, istnieje w zwiagzku
z tym mozliwo$¢ poniesienia przez Subfundusz straty przewyzszajacej wartos¢ depozytu
zabezpieczajacego, mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskow i
strat z inwestycji — Subfundusz moze by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z
wykorzystaniem mechanizmu dzwigni finansowej,
3) ryzyko niedopasowania wyceny Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego do
wyceny instrumentu bazowego, o ktory oparty jest ten Niewystandaryzowany Instrument
Pochodny,
4) ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedow lub
op6znien w rozliczeniach transakcji, ktorych przedmiotem s3 Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne,
5) ryzyko niewyplacalnosci kontrahenta — ryzyko to dotyczy Niewystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych i1 bedzie ograniczone w zwiazku z postanowieniami ust. 12,-------
6) ryzyko ptynnosci — Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne nie sg przedmiotem
aktywnego obrotu, Subfundusz ma jednak mozliwo$¢ neutralizacji ekspozycji na ryzyko
danego instrumentu bazowego poprzez zajmowanie przeciwstawnych pozycji w
instrumentach danego rodzaju,
7) ryzyko operacyjne — zwigzane z zawodnos$cig systemoéw informatycznych i wewnetrznych
systemow kontrolnych.

2. W rozdziale XI1 czesci II statutu QUERCUS Parasolowy SFIO § 3 i 4 otrzymujg brzmienie: --

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w papiery warto§ciowe i inne prawa majatkowe,
ktorych typy i rodzaje sa wskazane w § 8 Czgsci I Statutu oraz w Towarowe Instrumenty
Pochodne i Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.
Fundusz dokonujac lokat Subfunduszu kieruje si¢ glownymi kryteriami doboru poszczegdlnych
kategorii lokat okreslonymi w § 9 Czesci I Statutu.
Fundusz dokonujac lokat Subfunduszu nie stosuje ograniczen inwestycyjnych wskazanych w § 10
Czesci I Statutu. Zgodnie z § 10 ust. 1 Czesci I Statutu Fundusz wskazuje, ze w przypadku lokat
Subfunduszu stosuje ograniczenia inwestycyjne wskazane wylacznie w § 4 niniejszego rozdziatu.
Fundusz dokonujac lokat Subfunduszu nie stosuje limitow inwestycyjnych wskazanych w § 11
Czesci I Statutu. Zgodnie z § 11 ust. 1 Czgéci I Statutu Fundusz wskazuje, ze w przypadku lokat
Subfunduszu stosuje limity inwestycyjne wskazane wylacznie w § 4 niniejszego rozdziatu, --------
Dopuszczalng wysoko$¢ kredytéw 1 pozyczek zacigganych przez Fundusz w cigzar Aktywow
Subfunduszu okresla § 13 Czgsci I Statutu.

Fundusz bedzie dazyt do osiaggnigcia wzrostu wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w dlugoterminowym horyzoncie inwestycyjnym, z zastrzezeniem, ze wzrost taki
bedzie mozliwy jedynie w okresie wzrostu cen platyny.
Aktywa Subfunduszu beda inwestowane zgodnie z nastepujacymi zasadami:
1) celem prowadzonej polityki inwestycyjnej Subfunduszu jest uzyskanie ekspozycji na rynek
platyny inwestycyjnej,
2) Fundusz bedzie, przy dokonywaniu lokat Aktywoéw Subfunduszu, stosowaé zasady i
ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego,-
3) Fundusz bedzie inwestowal Aktywa Subfunduszu przede wszystkim w kontrakty terminowe
na platyne notowane na rynku COMEX prowadzonym przez New York Mercantile
Exchange, dowolnej serii — Fundusz bedzie zajmowal pozycje dluga netto w kontraktach
terminowych na platyne, zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 8,
4) Fundusz moze inwestowa¢ Aktywa Subfunduszu réwniez w inne wystandaryzowane
instrumenty pochodne notowane na rynkach regulowanych lub zorganizowanych, ktorych
cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny platyny,
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5) cze$¢ Aktywow Subfunduszu, ktora nie bedzie wykorzystana do inwestowania w kontrakty
terminowe, tj. nie bedzie ztozona jako depozyt zabezpieczajacy, Fundusz bedzie inwestowat
w Instrumenty Dhuzne, a takze w inne instrumenty finansowe okreslone w § 3 niniejszego
rozdziatu, przy zachowaniu przewidzianych limitow, z zastrzezeniem postanowien pkt 6, ----
6) Fundusz moze =zabezpiecza¢ inwestycje Subfunduszu w instrumenty finansowe
denominowane w walutach obcych z wykorzystaniem Niewystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych oraz kontraktow terminowych notowanych na GPW w
Warszawie,
Fundusz klasyfikuje Subfundusz do kategorii funduszy surowcowych. Fundusz realizuje cel
inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie Aktywow Subfunduszu, w ramach limitow
okreslonych w ust. 5, gldownie w kontrakty terminowe na platyne.
W ramach realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Fundusz dazy, aby uzyska¢ zmiang
wartos$ci jednostki uczestnictwa Subfunduszu skorelowang ze zmianami cen na rynku platyny
inwestycyjnej. Fundusz moze okresli¢ benchmark Subfunduszu w Prospekcie.
Fundusz dokonujac lokat Aktywow Subfunduszu bedzie stosowal nastepujace limity
inwestycyjne:
1) kontrakty terminowe (Towarowe Instrumenty Pochodne i Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne) - zgodnie z postanowieniami ust. 6 - 17,
2) Instrumenty Akcyjne - 0% wartosci Aktywow Subfunduszu,
3) Instrumenty Dtuzne - od 0% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,
4)  Tytuly Uczestnictwa - od 0% do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu,
5) Depozyty - od 0% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.
Fundusz moze dokonywac¢ lokat Aktywow Subfunduszu w Towarowe Instrumenty Pochodne, dla
ktorych instrumentem bazowym jest platyna.
Fundusz moze dokonywac lokat Aktywow Subfunduszu w nastepujace rodzaje Towarowych
Instrumentéw Pochodnych: kontrakty terminowe, ktorych instrumentami bazowymi sa
instrumenty bazowe wskazane w ust. 6.
Fundusz dokonujac lokat Aktywow Subfunduszu bedzie stosowal nastgpujace ograniczenia w
zakresie inwestycji w Towarowe Instrumenty Pochodne:
1) =zaangazowanie Subfunduszu w kontrakty terminowe na platyne wyznaczane jest w oparciu o
warto$¢ kontraktu, obliczong zgodnie z standardem danego kontraktu okreslonym przez
gielde, na ktorej jest on notowany, tj. mnoznik * kurs kontraktu * kurs walutowy kontraktu
futures/PLN,
2) Fundusz bedzie zajmowat pozycje dtuga w kontraktach terminowych na platyne, --------------
3) Fundusz moze zajmowaé pozycj¢ krotka w kontraktach terminowych na platyne w celu
redukcji pozycji dtugiej,
4) wartos$¢ pozycji dlugich netto w kontraktach terminowych na platyng, wyznaczona w sposob
okres$lony w pkt 1, bedzie wynosita od 50% do 150% warto$ci Aktywow Subfunduszu. ------
Zasady dokonywania inwestycji w Towarowe Instrumenty Pochodne sg nastepujace: ---------------
1) warunki, jakie powinny spetnia¢ te lokaty: Fundusz bedzie inwestowat Aktywa Subfunduszu
wylacznie w kontrakty terminowe wskazane w ust. 2, z zastrzezeniem ust. 12,------------------
2) podmioty bedace strong umowy z Funduszem: Fundusz moze zawieraé umowy, ktorych
przedmiotem sa kontrakty terminowe na platyng wylacznie za posrednictwem podmiotow
prowadzacych dziatalno$¢ maklerska,
3) warunki i zasady zajmowania przez Fundusz pozycji w tych lokatach: warunki i zasady
zajmowania pozycji w kontraktach terminowych na platyng okreslone sa w ust. 2, -------------
4) sposob wyznaczenia maksymalnego zaangazowania Funduszu w te lokaty: sposob
wyznaczenia maksymalnego zaangazowania w kontrakty terminowe na platyne okreslony
jest w ust. 8,
5) rodzaje ryzyk zwigzanych z inwestowaniem w te lokaty: ryzyka zwigzane z inwestowaniem
w kontrakty terminowe na platyn¢ okreslone sa w ust. 11.
Fundusz inwestujgc aktywa Subfunduszu nie bedzie dokonywat lokat w Towarowe Instrumenty
Pochodne, ani utrzymywatl pozycji w Towarowych Instrumentach Pochodnych, w okresie, w
ktorym:
1) mozliwe jest zadanie przez podmiot bedacy druga strong transakcji fizycznej dostawy
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instrumentu bazowego, o ktory oparty jest Towarowy Instrument Pochodny — w przypadku
utrzymywania przez Fundusz pozycji krotkiej w Towarowych Instrumentach Pochodnych, --
2) na skutek rozliczenia transakcji wystgpuje mozliwos$¢ otrzymania przez Fundusz dostawy
instrumentu bazowego, o ktory oparty jest Towarowy Instrument Pochodny — w przypadku
utrzymywania przez Fundusz pozycji dtugiej w Towarowych Instrumentach Pochodnych. ---
Z lokatami w Towarowe Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastgpujace rodzaje ryzyka: ----------
1) ryzyko rynkowe instrumentu bazowego — zwiazane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub
zmienno$ci kurséw, cen lub wartoéci instrumentu bazowego, o ktdry oparty jest ten
Towarowy Instrument Pochodny,
2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w Towarowe Instrumenty Pochodne czesto
wkomponowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt
zabezpieczajacy w wysokosci nizszej niz warto$¢ instrumentu bazowego, istnieje w zwigzku
z tym mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajacej warto$¢ depozytu
zabezpieczajacego, mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskow i
strat z inwestycji — Fundusz moze by¢ narazony na istotne ryzyko w zwiazku z
wykorzystaniem mechanizmu dzwigni finansowej,
3) ryzyko niedopasowania wyceny Towarowego Instrumentu Pochodnego do wyceny
instrumentu bazowego, o ktory oparty jest ten Towarowy Instrument Pochodny, ---------------
4) ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedow lub
op6znien w rozliczeniach transakcji, ktorych przedmiotem sg Towarowe Instrumenty
Pochodne,
5) ryzyko operacyjne — zwigzane z zawodnos$cig systeméw informatycznych i wewngtrznych
systemow kontrolnych,
6) ryzyko plynnosci — ryzyko polegajace na braku mozliwosci sprzedazy w krotkim okresie
Towarowych Instrumentow Pochodnych po cenach odzwierciedlajacych realng wartos¢
lokat. Fundusz bedzie ograniczat ryzyko ptynnos$ci poprzez inwestowanie aktywow przede
wszystkim na rynkach Towarowych Instrumentéw Pochodnych charakteryzujacych si¢ duza
ptynnoscia,
7) ryzyko walutowe — aktywa Subfunduszu inwestowane bg¢da czeSciowo w instrumenty
finansowe wyrazone w walucie obcej, co wigze si¢ z ponoszeniem ryzyka zwigzanego ze
zmiang kursow walut.
Subfundusz moze zabezpiecza¢ zmiany Kkursu walutowego z  wykorzystaniem
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych lub z wykorzystaniem kontraktow futures
notowanych na GPW w Warszawie. Z zastrzezeniem limitdow ustawowych oraz statutowych,
warto$¢ pozycji zabezpieczajacych w chwili zawierania transakcji zabezpieczajacych, o ktérych
mowa w zdaniu poprzednim nie moze przekracza¢ 100% ekspozycji w danej walucie.
Uwzgledniajac zmiany kurséw walut oraz zmiany wyceny aktywow po dniu zawarcia transakcji
zabezpieczajacych, warto$¢ zabezpieczenia nie moze przekracza¢ 125% ekspozycji w danej
walucie.
Fundusz moze dokonywaé¢ lokat Aktywow Subfunduszu w Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, dla ktérych instrumentami bazowymi sg waluty.
Fundusz moze dokonywa¢ lokat Aktywoéw Subfunduszu w nastgpujace rodzaje
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych - kontrakty forward.
Fundusz moze =zawiera¢ w imieniu Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem sa
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:
1) transakcja jest zawierana z bankiem krajowym, bankiem zagranicznym lub instytucja
kredytowa,
2) instrumenty te podlegaja codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci
godziwej,
3) instrumenty te mogg zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze
by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknigta transakcjg rownowazgcg. ----------------
Fundusz  zawierajac w  imieniu  Subfunduszu umowe, ktorej przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, ustala warto$¢ ryzyka kontrahenta, rozumiang jako
ustalong przez Subfundusz warto$¢ niezrealizowanego zysku na tej transakcji, przy czym przy
ustalaniu warto$ci niezrealizowanego zysku nie uwzglednia si¢ optat badz $wiadczen
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ponoszonych przez Fundusz przy zawarciu transakcji, w szczegdlnoSci warto$ci premii
zaplaconej przy =zakupie opcji. Jezeli Subfundusz posiada otwarte pozycje w
Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych z tytutu kilku transakcji zawartych z tym
samym podmiotem, warto$¢ ryzyka kontrahenta jest wyznaczona jako réznica niezrealizowanych
zyskow 1 strat na wszystkich takich transakcjach. Warto$¢ ryzyka kontrahenta w odniesieniu do
wszystkich podmiotow bgdacych strong umow, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, nie moze stanowi¢ lacznie wigcej niz 50% wartosci aktywow
Subfunduszu, przy czym w odniesieniu do kazdego z takich podmiotow nie moze przekraczad
20% wartos$ci aktywow Subfunduszu.
Z lokatami w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zwigzane sa nastgpujace rodzaje
ryzyka:
1) ryzyko rynkowe instrumentu bazowego — zwigzane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub
zmienno$ci kursow, cen lub wartosci instrumentu bazowego, o ktory oparty jest ten
Niewystandaryzowany Instrument Pochodny,
2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne
czesto wkomponowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy Subfundusz wnosi depozyt
zabezpieczajacy w wysokosci nizszej niz warto$¢ instrumentu bazowego, istnieje w zwigzku
z tym mozliwo$¢ poniesienia przez Subfundusz straty przewyzszajacej wartos¢ depozytu
zabezpieczajacego, mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskow i
strat z inwestycji — Subfundusz moze by¢ narazony na istotne ryzyko w zwiazku z
wykorzystaniem mechanizmu dzwigni finansowe;j,
3) ryzyko niedopasowania wyceny Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego do
wyceny instrumentu bazowego, o ktory oparty jest ten Niewystandaryzowany Instrument
Pochodny,
4) ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedow lub
opoznien w rozliczeniach transakcji, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne,
5) ryzyko niewyplacalnosci kontrahenta — ryzyko to dotyczy Niewystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych i bedzie ograniczone w zwigzku z postanowieniami ust. 12,-------
6) ryzyko ptynnosci — Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne nie s3a przedmiotem
aktywnego obrotu, Subfundusz ma jednak mozliwo$¢ neutralizacji ekspozycji na ryzyko
danego instrumentu bazowego poprzez zajmowanie przeciwstawnych pozycji w
instrumentach danego rodzaju,
7) ryzyko operacyjne — zwigzane z zawodnos$cig systeméw informatycznych i wewngtrznych
systemow kontrolnych.
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