SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI RADY NADZORCZEJ
QUERCUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.
Z SIEDZIBA W WARSZAWIE
ZA ROK OBROTOWY 2014

ZAWIERAJACE

SPRAWOZDANIE Z WYNIKOW OCENY
SPRAWOZDANIA ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOLKI ZA ROK OBROTOWY 2014
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI ZA ROK OBROTOWY 2014
WNIOSKU ZARZADU DOTYCZACEGO PODZIALU ZYSKU ZA ROK OBROTOWY 2014

ORAZ ZWIEZE.A OCENE SYTUACJI SPOLKI, Z UWZGLEDNIENIEM OCENY SYSTEMU

KONTROLI WEWNETRZNEJ I SYSTEMU ZARZADZANIA RYZYKIEM ISTOTNYM DLA
SPOLKI, ZA ROK OBROTOWY 2014
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Zgodnie z art. 382 § 3 Kodeksu spotek handlowych oraz stosownie do zasady nr 1 pkt 6
IT czesci ,,Dobrych praktyk spolek notowanych na GPW?” i zasady nr 1 pkt 1 III czeSci
»Dobrych praktyk spolek notowanych na GPW?”, niniejszym Rada Nadzorcza Spolki
przedklada do informacji akcjonariuszom Spoélki:

- roczne sprawozdanie ze swojej dzialalnosci za rok obrotowy 2014,

- sprawozdanie z wynikow oceny sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spolki za rok
obrotowy 2014, sprawozdania finansowego Spélki za rok obrotowy 2014 oraz wniosku
Zarzadu Spolki dotyczacego podzialu zysku za rok obrotowy 2014,

- zwiezla ocene sytuacji Spolki, z uwzglednieniem oceny systemu kontroli wewnetrznej i

systemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spolki, za rok obrotowy 2014.

ROCZNE SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI RADY NADZORCZEJ ZA ROK
OBROTOWY 2014

W sktad Rady Nadzorczej w roku obrotowym 2014 wchodzity nastgpujace osoby:
p. Jerzy Cieslik — cztonek Rady Nadzorczej
p. Andrzej Dadelto — cztonek Rady Nadzorczej
p. Jerzy Lubianiec — Sekretarz Rady Nadzorczej
p. Janusz Nowicki — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

p. Maciej Radziwilt — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

W ramach Rady Nadzorczej nie zostal powotany zaden komitet, w szczegolnosci stosownie
do Uchwaty nr 20/2013 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Quercus TFI S.A. z dnia 25
kwietnia 2013 r., w zwigzku z powotaniem Rady Nadzorczej trzeciej kadencji w sktadzie
piecioosobowy, od dnia 25 kwietnia 2013 r. zadania Komitetu Audytu sa3 wykonywane przez

Rade Nadzorcza, a dziatanie Komitetu Audytu ulegto zawieszeniu.

W dniu 25 kwietnia 2014 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Quercus TFI S.A. udzielito

cztonkom Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania obowiazkéw w roku obrotowym 2013.

W okresie sprawozdawczym Rada Nadzorcza sprawowata staly nadzor nad dziatalnoscig
Spotki we wszystkich dziedzinach jej dzialalno$ci. Czynnosci nadzorcze obejmowaty gtéwnie

analize biezacych wynikow finansowych Spotki oraz okresowych sprawozdan finansowych,
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jak réwniez zapoznawanie si¢ z okresowymi informacjami Spoéiki co do biezacej 1 planowane;
dziatalnosci.

W celu wywigzania si¢ ze swoich zadan Rada Nadzorcza pozostawala w kontakcie z
Zarzadem Spoéiki oraz odbywata posiedzenia. W ramach kontroli gospodarki finansowej
Spotki w kregu zainteresowania Rady Nadzorczej pozostawaly w szczegdlnosci plany
finansowe oraz struktura organizacyjna Spoiki. Rada Nadzorcza stuzyta Zarzadowi gltosem
doradczym, co bylo mozliwe dzigki wykorzystaniu doswiadczenia zawodowego
poszczegolnych cztonkéw Rady Nadzorcze;.

Na posiedzeniach Rady Nadzorczej podejmowano uchwaty, ktore wymagane byly przez

przepisy powszechnie obowigzujacego prawa oraz przepisy wewngtrzne Spoiki.

W roku obrotowym 2014 oraz do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania Rada
Nadzorcza spotkata si¢ na pigciu posiedzeniach: 15 stycznia 2014 r., 28 marca 2014 r., 6
sierpnia 2014 r., 17 grudnia 2014 r., 24 lutego 2015 .

Dodatkowo, Rada Nadzorcza podjgta cztery uchwaty w trybie obiegowym.

Na posiedzeniu w dniu 28 marca 2014 r. Rada Nadzorcza dokonata analizy sprawozdania
finansowego Spotki za rok obrotowy 2013 i sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki za
rok obrotowy 2013, a takze dokonata pozytywnej oceny tych sprawozdan oraz wniosku
Zarzadu dotyczacego podziatu zysku za rok obrotowy 2013.

Na posiedzeniu w dniu 6 sierpnia 2014 r. Rada Nadzorcza dokonata analizy potrocznego
skroconego sprawozdania finansowego Spotki za 1. potrocze 2014 r. 1 sprawozdania Zarzadu
z dziatalnosci Spotki za 1. poéirocze 2014 r. Rada Nadzorcza nie zglosita uwag do tych
sprawozdan.

Na posiedzeniu w dniu 17 grudnia 2014 r. Rada Nadzorcza dokonata analizy kwartalnego
skroconego sprawozdania finansowego Spotki za III kwartat 2014 r. Rada Nadzorcza nie
zgtosita uwag do tego sprawozdania.

Na posiedzeniu w dniu 24 lutego 2015 r. Rada Nadzorcza dokonata analizy sprawozdania
finansowego Spoiki za rok obrotowy 2014 i sprawozdania Zarzadu z dzialalno$ci Spotki za
rok obrotowy 2014. Rada Nadzorcza nie zgtosita uwag do tych sprawozdan.

Na posiedzeniu w dniu 30 marca 2015r. Rada Nadzorcza dokonata pozytywnej oceny
sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy 2014, sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci Spotki za rok obrotowy 2014 oraz wniosku Zarzadu dotyczacego podziatu zysku

za rok obrotowy 2014.
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Analiza wyzej wymienionych sprawozdan za rok obrotowy 2013, za 1. potrocze 2014 r. i za
rok obrotowy 2014 odbywata si¢ z udzialem przedstawicieli podmiotu uprawnionego do

badania sprawozdan finansowych Spoiki.

Na posiedzeniu w dniu 15 stycznia 2014 r. Rada Nadzorcza podtrzymata wybor spotki
Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. (dawniej Deloitte Audyt Sp.
z 0.0.) jako podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Spoétki dla

kolejnych okreséw rozrachunkowych.

Na posiedzeniu w dniu 15 stycznia 2014 r. Rada Nadzorcza dokonala wyboru bieglego
rewidenta, ktory dokonatl oceny systemu zarzadzania ryzykiem przyjetego w Spoice,

obligatoryjnej w przypadku towarzystw funduszy inwestycyjnych.

Na posiedzeniu w dniu 17 grudnia 2014 r. Rada Nadzorcza podtrzymata wybor spotki
Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. (dawniej Deloitte Audyt Sp.
z 0.0.) jako podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Spotki dla

kolejnych okreséw rozrachunkowych.

W dniu 22 grudnia 2014 r. Rada Nadzorcza postanowita wdrozy¢, w zakresie kompetencji
Rady Nadzorczej, Zasady Ladu Korporacyjnego Dla Instytucji Nadzorowanych wydane przez

Komisj¢ Nadzoru Finansowego w dniu 22 lipca 2014 .

Ponadto Rada Nadzorcza opiniowala sprawy majace by¢ przedmiotem uchwal Walnego
Zgromadzenia Spotki oraz opiniowala wynagrodzenia i premie pracownikow Spotki, w tym

cztonkow Zarzadu.

SPRAWOZDANIE Z WYNIKOW OCENY SPRAWOZDANIA ZARZADU Z
DZIALALNOSCI SPOEKI ZA ROK OBROTOWY 2014, SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SPOLKI ZA ROK OBROTOWY 2014 ORAZ WNIOSKU ZARZADU
SPOLKI DOTYCZACEGO PODZIALU ZYSKU ZA ROK OBROTOWY 2014

Rada Nadzorcza dokonata analizy sprawozdania finansowego Spoiki za rok obrotowy 2014 i
sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spotki za rok obrotowy 2014 oraz wystuchat informacji

przedstawionych przez biegtego rewidenta.
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W ramach przyznanych kompetencji Rada Nadzorcza dokonala szczegdétowej oceny
sprawozdania finansowego Spolki za rok obrotowy 2014 oraz sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci Spotki za rok obrotowy 2014 w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i
dokumentami, jak i ze stanem faktycznym. W wyniku przeprowadzonej analizy Rada
Nadzorcza wydata pozytywna opini¢ o przywotanych sprawozdaniach wskazujac, ze zostaly
sporzadzone w sposob zgodny z ksiggami i dokumentami jak i ze stanem faktycznym oraz
obowigzujacymi przepisami prawa, a takze w sposob zgodny z prawda i rzetelnie oddajacy
finansow3a i ekonomiczng sytuacje Spotki.

W zwiagzku z przeprowadzong analiza Rada Nadzorcza pozytywnie zaopiniowata wniosek
Zarzadu o przeznaczenie zysku wypracowanego przez Spotke w roku obrotowym 2014 na
wyptate dywidendy lub nabycie akcji wilasnych przez Spotke — do decyzji Walnego

Zgromadzenia oraz na podwyzszenie kapitatu zapasowego Spotki.

OCENA SYTUACJI SPOLKI W ROKU OBROTOWYM 2014

Swoja ocene sytuacji Spotki w roku obrotowym 2014 Rada Nadzorcza formutuje na
podstawie biezacego nadzoru nad Spoéika, przegladu spraw Spotki i dyskusji z Zarzadem.
Rada Nadzorcza bierze takze pod uwage ocen¢ sprawozdania finansowego Spoiki za rok
obrotowy 2014 i sprawozdania Zarzadu z dzialalno$ci Spotki za rok obrotowy 2014,
dokonang przez samg Rad¢ Nadzorcza, jak i niezaleznego biegtego rewidenta.

Rada Nadzorcza Spoétki ocenia sytuacj¢ Spotki w roku obrotowym 2014 jako dobra.

OCENA SYSTEMU KONTROLI WEWNETRZNEJ ORAZ SYSTEMU ZARZADZANIA
RYZYKIEM ISTOTNYM DLA SPOLKI W ROKU OBROTOWYM 2014

Oceng systemu kontroli wewnetrznej w 2014 roku Rada Nadzorcza formutuje na podstawie
biezacego nadzoru nad Spotka, przegladu spraw Spotki 1 dyskusji z Zarzadem. Rada
Nadzorcza bierze pod uwage wnioski z rocznego raportu z funkcjonowania nadzoru
wewngtrznego Spotki za rok 2014, otrzymanego od Inspektora Nadzoru zatrudnionego w
Spotce, a takze sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy 2014, a w
szczegblnosci pkt 4.3 sprawozdania, przedstawiajgcy system kontroli wewnetrznej w
odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych.

Rada Nadzorcza Spotki ocenia sprawowanie catosciowego systemu kontroli wewnetrznej w

Spotce jako prawidiowe.
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Ocen¢ systemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spotki w 2014 roku Rada Nadzorcza
formutuje na podstawie biezacego nadzoru nad Spotka, raportu bieglego rewidenta
dotyczacego oceny systemu zarzadzania ryzykiem przyjetego w Spoélce, przegladu spraw
Spofki i dyskusji z Zarzagdem. Rada Nadzorcza bierze pod uwage informacje dotyczace systemu
zarzadzania ryzykiem zawarte w raportach sporzadzonych okresowo przez Specjaliste ds. Zarzadzania
Ryzykiem zatrudnionego w Spoice, a takze wskazane przez Zarzad podstawowe plaszczyzny
ryzyka zwigzane z dzialalno$cig Spoétki, przedstawione w pkt. 3 sprawozdania Zarzadu z
dziatalnos$ci Spotki za rok obrotowy 2014.

Zdaniem Rady Nadzorczej Spoétki identyfikacja przedstawionych grup ryzyka umozliwia

Zarzadowi skuteczne zarzadzanie ryzykiem istotnym dla Spotki.
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