0
QUERCUS

vvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvv

Warszawa, 31 grudnia 2009 r.

OGLOSZENIE O ZMIANACH STATUTU
QUERCUS Parasolowy SFIO

Niniejszym Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie oglasza ponizsze
zmiany statutu QUERCUS Parasolowy Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

1. Ponizsze zmiany statutu wchodzg w Zycie z dniem ogloszenia.

1.

W § 10 czesci I statutu QUERCUS Parasolowy Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty w ust. 2 pkt 1 po
wyrazach "panstwie cztonkowskim" dodaje si¢ fragment ", a takze na rynku zorganizowanym niebedgcym
rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym pafistwie cztonkowskim".

W § 10 czesci I statutu QUERCUS Parasolowy Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty w ust. 2 pkt 3

otrzymuje brzmienie:

3)  papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu,
o0 ktérym mowa w pkt 1 - 2, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym
niz rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow;

W § 10 czesci I statutu QUERCUS Parasolowy Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty w ust. 3 pkt 1
otrzymuje brzmienie:
1) Instrumenty Pochodne muszg by¢ dopuszczone do obrotu na rynkach wskazanych w ust. 2 pkt 1 - 2;

W § 11 czesci I statutu QUERCUS Parasolowy Spegjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty w ust. 4 pkt 1 po
wyrazach "grupy kapitatowej" dodaje si¢ wyrazy "w rozumieniu ustawy o rachunkowosci".

W § 11 czesci I statutu QUERCUS Parasolowy Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty w ust. 5 pkt 4 skresla
si¢ wyrazy "jednego emitenta", a wyraz "przewyzszaC" zastepuje si¢ wyrazem "przekraczac”.

W § 44 czesci I statutu QUERCUS Parasolowy Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty w ust. 1 po wyrazach
"znaczne Srodki" dodaje sie wyrazy "Fundusz i/lub”.

W § 44 czesci I statutu QUERCUS Parasolowy Spegjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty ust. 3 otrzymuje
brzmienie:
3. Premia inwestycyjna moze by¢ wyptacana przez:
1) Fundusz, ze Srodkéw przeznaczonych na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa, przy czym premia
inwestycyjna jest wyptacana przed wyplatg Wynagrodzenia Towarzystwa, a kwota wyptaconej przez
Fundusz premii inwestycyjnej odpowiednio pomniejsza Wynagrodzenie Towarzystwa, lub
2)  Towarzystwo, ze Srodkéw whasnych Towarzystwa.

W § 5 rozdziatu I, rozdziatu II, rozdziatu III oraz rozdziatu IV czgsci II statutu QUERCUS Parasolowy
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty w ust. 2 zdanie "Czesc¢ stata Wynagrodzenia Towarzystwa pobiera-
na jest na koniec miesigca kalendarzowego i jest ona suma rezerw wyznaczonych we wszystkich dniach danego
miesigca." zastepuije si¢ zdaniem "CzgS¢ stata Wynagrodzenia Towarzystwa wyplacana jest raz w miesiacu, w ter-
minie nie dfuzszym niz 14 dni od kofica danego miesigca i jest ona sumg rezerw wyznaczonych we wszystkich
Dniach Wyceny danego miesigca." oraz zdanie "Cze$¢ zmienna Wynagrodzenia Towarzystwa pobierana raz
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w roku kalendarzowym, w ostatnim dniu wyceny i jest ona réwna wysokoSci rezerwy w ostatnim dniu roku
kalendarzowego." zastepuje si¢ zdaniem "Cz¢S¢ zmienna Wynagrodzenia Towarzystwa wypfacana jest raz w roku
kalendarzowym, w terminie nie dtuzszym niz 14 dni od kofica danego roku i jest ona rowna wysokosci rezerwy
w ostatnim Dniu Wyceny roku kalendarzowego."

II. Ponizsze zmiany statutu wchodzg w Zycie w terminie 3 miesiecy od dnia ogloszenia.

1.

W § 1 czesci I statutu QUERCUS Parasolowy Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty pkt 12, pkt 13 i pkt 29

otrzymuja brzmienie:

12)  Instrumentach Pochodnych — rozumie si¢ przez to prawa majatkowe, o ktorych mowa w § 8 ust. 4 Czesci I Statutu,

13) Instrumentach Rynku Pieni¢znego — rozumie sie przez to papiery wartoSciowe i prawa majatkowe
inkorporujace wylgcznie wierzytelnosci pieni¢zne, o ktorych mowa w § 8 ust. 8 Czesci I Statutu,

29) Rynkach Zagranicznych — rozumie si¢ przez to rynki regulowane i rynki zorganizowane w pafistwach
czfonkowskich oraz rynki zorganizowane w pafstwach nalezacych do OECD, wymienione w § 10 ust. 2
pkt 2 Czesci I Statutu, a takze rynki, o ktérych mowa w § 10 ust. 2 pkt 7 Czesci [ Statutu,

W § 8 czesci I statutu QUERCUS Parasolowy Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty ust. 1 otrzymuje

brzmienie:

1. Fundusz moze lokowac aktywa Subfunduszy w typy i rodzaje papieréw wartoSciowych i innych praw
majatkowych wskazane w CzeSci II Statutu oddzielenie dla kazdego z Subfunduszy. Fundusz moze lokowac
aktywa Subfunduszy w typy i rodzaje papieréw wartoSciowych i innych praw majatkowych opisane
w ust. 2 - 6 w zakresie przewidzianym w Czesci II Statutu oddzielenie dla kazdego z Subfunduszy.

W § 8 czesci I statutu QUERCUS Parasolowy Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty w ust. 4 zdanie wstep-
ne otrzymuje brzmienie:

Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszy umowy majace za przedmiot nastepujace prawa majatkowe,
ktorych cena rynkowa bezposrednio lub posrednio zalezy od ceny lub wartosci papieréw wartoSciowych,
o ktorych mowa w art. 3 pkt 1 lit. a ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi oraz
prawa majgtkowe, ktorych cena rynkowa bezposrednio lub posrednio zalezy od ksztattowania si¢ ceny rynkowej
walut obcych lub od zmiany wysokosci stop procentowych, okreslane zbiorczo jako Instrumenty Pochodne:

W § 8 czesci I statutu QUERCUS Parasolowy Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty dodaje si¢ ust. 8
w brzmieniu:
8. Na potrzeby okreslenia polityki inwestycyjnej i limitow inwestycyjnych za Instrumenty Rynku Pienieznego
uznaje si¢ papiery wartoSciowe i prawa majatkowe inkorporujace wytacznie wierzytelnosci pieni¢zne:
1) o terminie realizacji praw nie dtuzszym niz 397 dni licconym od dnia ich wystawienia lub od dnia ich
nabycia lub
2)  ktore regularnie podlegaja dostosowaniu do biezacych warunkéw panujacych na rynku pienieznym
w okresach nie dtuzszych niz 397 dni, lub
3)  ktorych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredytowe i ryzyko stopy procentowej, odpowiada ryzyku
instrumentow finansowych, o ktérych mowa w lit. a lub b
— oraz co do ktorych istnieje podaz i popyt umozliwiajace ich nabywanie i zbywanie w sposob ciagly na
warunkach rynkowych, przy czym przejSciowa utrata ptynnoSci przez papier wartoSciowy lub prawo
majgtkowe nie powoduje utraty przez ten papier lub prawo statusu Instrumentu Rynku Pienieznego.

W § 9 czesci I statutu QUERCUS Parasolowy Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty ust. 1 otrzymuje

brzmienie:

1. Fundusz bedzie si¢ kierowat kryteriami doboru lokat wskazanymi w CzeSci IT Statutu oddzielenie dla
kazdego z Subfunduszy. Fundusz bedzie si¢ kierowat gtéwnymi kryteriami doboru lokat opisanymi w ust. 2
w zakresie przewidzianym w CzgSci I Statutu oddzielenie dla kazdego z Subfunduszy.
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§ 10 czeSci I statutu QUERCUS Parasolowy Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty otrzymuje
brzmienie:

§ 10

1. Fundusz bedzie stosowal ograniczenia inwestycyjne okreSlone w Ustawie oraz wskazane w Czesci II

Statutu oddzielenie dla kazdego z Subfunduszy. Fundusz dokonujac lokat Aktywow Subfunduszy bedzie

stosowal ograniczenia inwestycyjne opisane w ust. 2 - 4 w zakresie przewidzianym w CzeSci II Statutu

oddzielenie dla kazdego z Subfunduszy.
2. Fundusz, z zastrzezeniem ust. 1, 3 i 4, moze lokowac Aktywa Subfunduszy wytacznie w:

1) papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego dopuszczone do obrotu na rynku regulo-
wanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w pafstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorga-
nizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym paristwie
czlonkowskim;

2)  papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego dopuszczone do obrotu na nastepujacych
rynkach zorganizowanych w pafstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczypospolita Polska
i paristwa cztonkowskie:

a)  Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange w Cesarstwie Japonii,

b) Montreal Exchange, Toronto Stock Exchange w Kanadzie,

¢) BXBerne eXchange, SWX Swiss Exchange w Konfederacji Szwajcarskiej,

d) Olso Stock Exchange w Krolestwie Norwegii,

e) New Zealand Stock Exchange w Nowej Zelandii,

fy  New York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Chicago Board of Trade, Chicago Mercantile
Exchange, American Stock Exchange, New York Board of Trade, New York Mercantile Exchange
w Stanach Zjednoczonych Ameryki,

g) Istanbul Stock Exchange w Turdji,

h)  Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores) w Stanach Zjednoczonych Meksyku,

i)  Australian Stock Exchange w Australi,

j)  Iceland Stock Exchange w Islandii,

k)  Korea Stock Exchange w Korei Potudniowej;

3) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego bedgce przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu,
o ktorym mowa w pkt 1 - 2, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym
niz rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow;

4)  papiery wartosciowe emitowane, por¢czone lub gwarantowane przez Skarb Pafistwa lub Narodowy
Bank Polski;

5) Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w pkt 1 - 4, jezeli instrumenty te lub ich emitent
podlegajg regulacjom majacym na celu ochrong inwestoréw i oszczednosci oraz sa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Pafistwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, wlasciwe centralne, regionalne lub lokalne wiadze publiczne paistwa
cztonkowskiego, albo przez bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank
Centralny, Uni¢ Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, paiistwo inne niz pafstwo czton-
kowskie, albo, w przypadku paristwa federalnego, przez jednego z cztonkow federacji, albo przez
organizacje miedzynarodows, do ktorej nalezy co najmniej jedno panstwo cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wiasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreSlonymi prawem wspolno-
towym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy si¢ do zasad, ktore s3 co najmniej tak rygo-
rystyczne, jak okreslone prawem wspélnotowym, lub

€) emitowane przez podmiot, ktorego papiery wartoSciowe sa w obrocie na rynku regulowanym,
o0 ktérym mowa w pkt 1;

6) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1 - 5, z zastrzeze-
niem, Ze faczna wartos¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu;
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7)  papiery wartoSciowe lub instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem obrotu na rynku
zorganizowanym, oraz w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, ktorych dopuszcze-
nie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska, pafstwo
cztonkowskie lub pafstwo nalezace do OECD, pod warunkiem uzyskania zgody Komisji na dokony-
wanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku;

8) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym
niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalnosci;

9) depozyty w bankach zagranicznych podlegajacych nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspdlnotowym, pod
warunkiem uzyskania zgody Komisji na dokonywanie takich lokat.

3. Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, z zachowaniem ponizszych zasad:
1) Instrumenty Pochodne musza by¢ dopuszczone do obrotu na rynkach wskazanych w ust. 2 pkt 1 - 2;
2) rodzaje dopuszczalnych Instrumentéw Pochodnych okreslone s w § 8 ust. 4 Czesci I Statutu;

3)  kryteria wyboru Instrumentéw Pochodnych okreslone sa w § 9 ust. 2 pkt 4 CzgSci [ Statutu,

4)  Fundusz nie moze zawiera¢ umow majacych za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, chyba ze w Czesci 11 Statutu zostata przewidziana mozliwo$¢ zawierania takich umow
w przypadku danego Subfunduszu;

5)  warunki zastosowania Instrumentéw Pochodnych sa nastepujgce:

a) ograniczenie ryzyka inwestycyjnego i dazenie do ograniczenia wahan Wartosci Aktyw6w Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w warunkach silnych wahan cen Aktyw6w wchodzacych
w skfad portfela Subfunduszu,

b) mozliwosc efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu, gdy bezposrednie kupno
lub sprzedaz aktywow bazowych moze by¢ nieefektywne, niemozliwe do realizacji w danym cza-
sie, badZ zbyt kosztowne, a w szczegdlnoSci zapewnienie odpowiedniej plynnoSci przy
znacznych odkupieniach, badz utrzymanie zatozonej ekspozycji na dany rodzaj lokat w przypad-
ku znaczacych wahan cen, przy czym Subfundusz dazy do zatozonej w swojej polityce inwesty-
cyjnej ekspozycji zamieniajgc w miare moznosci lokaty w Instrumenty Pochodne na
odpowiadajace im lokaty w instrumentach bazowych lub zamykajac pozycje w Instrumentach
Pochodnych, traktujgc inwestycje w Instrumenty Pochodne jako przejsciowe,

¢) osiggniecie dodatkowych dochodéw przy niskim lub ograniczonym ryzyku (transakcje arbitra-
zowe, tj. jednoczesny zakup i sprzedaz instrumentow finansowych, w szczegdlnosci instrumen-
tu bazowego i Instrumentu Pochodnego, w celu osiagniecia przy niskim ryzyku zysku
wynikajacego z roznicy ich ceny, bedacej konsekwencja nieefektywnosci rynku).

4. Fundusz moze lokowac¢ Aktywa Subfunduszy w Tytuly Uczestnictwa, w tym w Tytuly Uczestnictwa emi-
towane przez podmioty, ktore zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestuja powyzej 10% aktywow
w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania.

W § 11 czeci I statutu QUERCUS Parasolowy Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty ust. 1 otrzymuje

brzmienie:

1. Fundusz bedzie stosowat limity inwestycyjne okreSlone w Ustawie oraz wskazane w CzeSci II Statutu
oddzielenie dla kazdego z Subfunduszy. Fundusz dokonujac lokat Aktywow Subfunduszy bedzie stosowat
limity inwestycyjne opisane w ust. 2 - 6 w zakresie przewidzianym w CzgSci II Statutu oddzielenie dla
kazdego z Subfunduszy.

W § 11 czesci I statutu QUERCUS Parasolowy Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty w ust. 2 uchyla si¢
pkt 6 i w pkt 5 §rednik zastepuije sie kropka, a ponadto zdanie wstepne otrzymuje brzmienie:

Do lokat Aktywow Subfunduszy stosuja si¢ nastgpujace ograniczenia inwestycyjne, dotyczgce pojedynczych
podmiotow:
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W § 11 czesci I statutu QUERCUS Parasolowy Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty ust. 3 otrzymuje
brzmienie:
3. Do lokat Aktywow Subfunduszy stosuja sie nastepujace ograniczenia inwestycyjne, dotyczace okreslonych
papierow wartosciowych:
1)  Fundusz nie moze lokowac wigcej niz 25% wartosci Aktywow Subfunduszu w:

a) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny,

b) dtuzne papiery wartoSciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytows, ktéra podlega
szczegblnemu nadzorowi publicznemu majacemu na celu ochrone posiadaczy tych papieréw
wartoSciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw wartosciowych sg
inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w calym okresie do dnia wykupu zapewniajg
spefnienie wszystkich Swiadczen pienieznych wynikajacych z tych papieréw wartoSciowych oraz
w przypadku niewyptacalno$ci emitenta zapewniaja pierwszefistwo w odzyskaniu wszystkich
Swiadczen pienieznych wynikajacych z tych papieréw wartoSciowych;

2) suma lokat w papiery wartoSciowe, o ktorych mowa w pkt 1 nie moze przekracza¢ 80% wartoSci

Aktywow Subfunduszu;

3) taczna wartosc lokat w papiery wartoSciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez
ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca

z transakgji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym

samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35% warto$ci Aktywow Subfunduszu;

4)  lokat w listy zastawne nie uwzglednia si¢ przy ustalaniu limitu, o kt6rym mowa w ust. 2 pkt 1.

W § 11 czesci I statutu QUERCUS Parasolowy Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty w ust. 7 skreSla sie
wyraz "uznane".

W § 11 czgsci I statutu QUERCUS Parasolowy Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty w ust. 8 wyrazy
"warto$¢ instrumentu" zast¢puije sie wyrazami "wartoS¢ wbudowanego Instrumentu Pochodnego”.

W § 4 rozdzialu I, rozdziatu I, rozdziatu III oraz rozdziatu IV czeSci II statutu QUERCUS Parasolowy
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty w ust. 4 pkt 1 lit. b skresla si¢ fragment zdania: "papiery warto-
Sciowe, 0 ktorych mowa w § 10 ust. 2 pkt 5) Czesci I Statutu, w tym".

W § 4 rozdziatu I czesci II statutu QUERCUS Parasolowy Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty w ust. 4
pkt 2 lit. a wartos¢ "50%" zastepuije si¢ wartoscig "0%".

W § 4 rozdziatu I czesci I statutu QUERCUS Parasolowy Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty w ust. 4
pkt 2 lit. b warto$¢ "50%" zast¢puje si¢ wartoScig, "80%".

W § 4 rozdziatu I, rozdziatu IT oraz rozdziatu III cze$ci IT statutu QUERCUS Parasolowy Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty w ust. 4 pkt 2 lit. b fragment zdania: "pkt 1-4" zastepuje si¢ fragmentem: "pke 1 - 5"

W § 4 rozdziatu I, rozdziatu I, rozdziatu II oraz rozdziatu IV czesci II statutu QUERCUS Parasolowy
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty w ust. 4 pkt 2 uchyla si¢ postanowienia lit. c.

W § 3 rozdziatu IV czesci II statutu QUERCUS Parasolowy Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty w ust. 4,
w ostatnim zdaniu, skre$la sie fragment zdania: ", jednakze, zgodnie z § 11 ust. 5 pkt 3 Czesci I Statutu Fundusz
okresla, ze moze lokowac ponad 35% wartoSci Aktywow Subfunduszu w papiery wartoSciowe emitowane, porec-
zone lub gwarantowane przez Turcje, Grecje, Rumunie i Bulgari¢ oraz banki centralne tych pafstw".

W § 4 rozdziatu IV czeci IT statutu QUERCUS Parasolowy Spegjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty w ust. 4
pkt 2 lit. b fragment zdania: "pkt 1-3" zast¢puje sie fragmentem: "pkt 1 - 5".



