QUERCUS
Warszawa, 26 maja 2010 r.

OGLOSZENIE O ZMIANACH STATUTU
QUERCUS Parasolowy SFIO*

Niniejszym Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedziba
w Warszawie oglasza ponizsze zmiany statutu QUERCUS Parasolowy Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

|. Ponizsze zmiany statutu wchodza w zycie z dniem ogloszenia.

1. W postanowieniu § 2 czesci I statutu QUERCUS Parasolowy Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego ust. 4 i 5 otrzymuja brzmienie:
4. Fundusz sktada si¢ z nast¢pujacych Subfunduszy:
1) ,,QUERCUS Ochrony Kapitatu”,
2) , QUERCUS Selektywny”,
3) ,,QUERCUS Agresywny”,
4) ,,QUERCUS Batkany i Turcja”,
5) ,,QUERCUS Rosja”,
6) ,,QUERCUS Chiny”,
7) ,,QUERCUS lev”,
8) ,,QUERCUS short”.
5. Fundusz moze w materiatach reklamowych, ogloszeniach, formularzach i korespondencji uzywac
nazw Subfunduszy w jezyku angielskim, w brzmieniu odpowiednio:
1) ,,QUERCUS Capital Protection”,
2) ,,QUERCUS Opportunity”,
3) ,,QUERCUS Aggressive”,
4) ,, QUERCUS Balkans and Turkey”,
5) ,,QUERCUS Russia”,
6) ,,QUERCUS China”,
7) ,,QUERCUS lev”,
8) ,,QUERCUS short”.

2. W postanowieniu § 6 czesci I statutu QUERCUS Parasolowy Specjalistycznego Funduszu

Inwestycyjnego Otwartego ust. 3 i 7 otrzymuja brzmienie:

3. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa nowych Subfunduszy zostana przeprowadzone poprzez
dokonanie wptat wytacznie przez Towarzystwo lub jego akcjonariuszy. Przyjmowanie wplat na
Jednostki Uczestnictwa rozpocznie si¢ w dniu wyznaczonym przez Towarzystwo i zakonczy sig¢ w
dniu zebrania wplat w wysokosci nie nizszej niz 40.000 zt, jednak nie pdzniej niz po uptywie 7 dni
od dnia rozpoczgcia przyjmowania wplat. Przed rozpoczgciem zapisoOw zostanie dokonana
aktualizacja prospektu informacyjnego Funduszu, w szczegodlnosci w zakresie informacji
dotyczacych nowego subfunduszu oraz zasad i termindéw zwiazanych z zapisami.

7. Data utworzenia nowego Subfunduszu jest data dokonania przydziatu Jednostek Uczestnictwa.
Pierwszy dzien zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa nowego Subfunduszu przypada
nie pozniej niz w terminie 7 dni od dnia dokonania przydziatu Jednostek Uczestnictwa i jest
wyznaczany przez Towarzystwo.

3. Postanowienie § 20 czesci 1 statutu QUERCUS Parasolowy Specjalistycznego Funduszu

Inwestycyjnego Otwartego otrzymuje brzmienie:

§20

1. Minimalna wysokos$¢ wptaty tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A wynosi 20.000
zt w przypadku pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz 0,01 zt w przypadku
kazdego nastgpnego nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

* w brzmieniu skorygowanym w dniu 31 maja 2010 r., w zakresie informacji o terminie wej$cia w zycie zmiany
§ 10 ust. 2 pkt 2 lit. d czgsci I statutu, zgodnie z ogloszeniem z dnia 31 maja 2010 r.
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2. Minimalna wysoko$¢ wptaty tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii S wynosi 10.000
zt w przypadku pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii S w ramach danego
programu oraz 0,01 zt w przypadku kazdego nastepnego nabycia Jednostek Uczestnictwa
kategorii S.

4. W czesci 11 statutu QUERCUS Parasolowy Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego po Rozdziale 1V dodaje si¢ Rozdziaty V-VIII w brzmieniu:

Rozdzial V

Subfundusz QUERCUS Rosja

§1

1. Subfundusz dziata pod nazwa QUERCUS Rosja. Subfundusz moze w materiatach reklamowych,
ogloszeniach, formularzach i korespondencji uzywa¢ nazwy w jezyku angielskim, w brzmieniu
QUERCUS Russia.

Uczestnikami Subfunduszu moga by¢ osoby wskazane w § 31 Czesci I Statutu.

Subfundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii Ai S.

Zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa okreslaja § 23 — 30 Czgéci I Statutu.

Wysokosci minimalnych wptat okresla § 20 Czesci I Statutu.

Prawa uczestnikow Subfunduszu inne niz wynikajace z Ustawy okresla Czg§¢ 1 Statutu, w
szczegodlnosci § 34 Czesci I Statutu.

oak~own

Cel inwestycyjny Subfunduszu

§2

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego Aktywoéw w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

2. Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego okreslonego w ust. 1.

Typy i rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw majatkowych bedacych przedmiotem
lokat Subfunduszu, gléwne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu oraz dopuszczalna wysokos¢
kredytéw i pozyczek zaciaganych przez Subfundusz

§3

1. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w papiery warto$ciowe i inne prawa majatkowe,
ktorych typy i rodzaje sa wskazane w § 8 Czgsci I Statutu.

2. Fundusz dokonujac lokat Subfunduszu kieruje si¢ glownymi kryteriami doboru poszczegdlnych
kategorii lokat okreslonymi w § 9 Czgsci I Statutu.

3. Fundusz dokonujac lokat Subfunduszu przestrzega ograniczen inwestycyjnych wskazanych w
8 10 Czgsci I Statutu. W szczegolnosci Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w papiery
warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego, o ktérych mowa w § 10 ust. 2 pkt 2 1 3 Czgsci |
Statutu.

4. Fundusz dokonujac lokat Subfunduszu przestrzega limitow inwestycyjnych wskazanych w § 11
Czesci I Statutu oraz w § 4 niniejszego rozdziatu. W szczegdlnosci Fundusz moze do lokat
Aktywow Subfunduszu stosowaé limity, o ktorych mowa w § 11 ust. 2 pkt 2 i ust. 4 pkt 1 i 2
Czesci I Statutu. Zgodnie z § 11 ust. 1 Czgsci I Statutu Fundusz wskazuje, ze w drodze wyjatku od
limitu okreslonego w § 11 ust. 6 CzesSci I Statutu, Fundusz moze lokowa¢ ponad 10% wartosci
Aktywow Subfunduszu w lokaty wskazane w § 11 ust. 6 Czgsci I Statutu.

5. Dopuszczalng wysokos¢ kredytow i pozyczek zaciaganych przez Fundusz w cigzar Aktywow
Subfunduszu okresla § 13 Cze$ci I Statutu.

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu
§4
1. Fundusz bedzie dazyl do osiagniecia wzrostu wartosci aktywdéw Subfunduszu w
dhugoterminowym horyzoncie inwestycyjnym.
2. Aktywa Subfunduszu begda inwestowane zgodnie z nastgpujacymi zasadami:
1) celem prowadzonej polityki inwestycyjnej Subfunduszu jest uzyskanie ekspozycji na rosyjski
rynek akciji,
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2) Fundusz bedzie, przy dokonywaniu lokat Aktywoéw Subfunduszu, stosowaé zasady i
ograniczenia inwestycyjne okreS§lone w Ustawie dla specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego,

3) Fundusz bgdzie inwestowatl Aktywa Subfunduszu przede wszystkim w Instrumenty Akcyjne
emitowane przez spolki koncentrujace swoja dziatalno$¢ w Federacji Rosyjskiej badz
instrumenty wystawione w zwiazku z akcjami takich spotek (w szczegdlnosci kwity
depozytowe — ADR-y i GDR-y),

4) w przypadku, gdy uzyskanie ekspozycji na rosyjski rynek akcji poprzez inwestycje w
Instrumenty Akcyjne bedzie niemozliwe lub nieuzasadnione z inwestycyjnego (biorac pod
uwage mozliwosci dokonania alternatywnych inwestycji) badz ekonomicznego (biorac pod
uwage ponoszone koszty) punktu widzenia, wowczas Subfundusz bedzie inwestowat w:

a) Tytuly Uczestnictwa emitowane przez podmioty, ktorych polityka inwestycyjna
przewiduje inwestowanie przez te podmioty w akcje emitowane przez spotki koncentrujace
swoja dziatalno§¢ w Federacji Rosyjskiej, lub

b) emitowane przez podmioty typu ETF (Exchanged Traded Funds), ktorych polityka
inwestycyjna przewiduje odwzorowywanie zmian indeksow RTS badz MICEX
obliczanych i publikowanych przez, odpowiednio, gieldg¢ Russian Trading System Stock
Exchange badz gietdge Moscow Interbank Currency Exchange,

5) czes¢ Aktywow Subfunduszu, ktora nie begdzie ulokowana w Instrumentach Akcyjnych lub
Tytutach Uczestnictwa, o ktérych mowa powyzej, Fundusz bgdzie inwestowal w inne
Instrumenty Akcyjne, Instrumenty Dluzne, a takze w inne instrumenty finansowe okreslone w
§ 3 niniejszego rozdziatu, przy zachowaniu przewidzianych limitow,

6) =za spolki koncentrujace swoja dziatalno$¢ w Federacji Rosyjskiej uznaje sig spotki:

-z siedziba w Federacji Rosyjskiej, lub

- ktorych akcje sa notowane na rynkach dziatajacych w Federacji Rosyjskiej, lub

- prowadzace dziatalno$¢ operacyjna gtownie w Federacji Rosyjskiej,

7) lokaty Subfunduszu spetniajg kryteria okre$lone w art. 93 ust. 4 i 5 Ustawy,

8) Fundusz bedzie inwestowal Aktywa Subfunduszu w instrumenty notowane na rynkach
regulowanych i rynkach zorganizowanych w panstwach cztonkowskich Unii Europejskiej oraz
panstwach nalezacych do OECD wskazanych w § 10 Cze$ci I Statutu,

9) Fundusz moze zabezpiecza¢ inwestycje Subfunduszu w instrumenty finansowe
denominowane w walutach obcych przed ryzykiem kursowym.

Fundusz klasyfikuje Subfundusz do kategorii funduszy akcji. Fundusz realizuje cel inwestycyjny
Subfunduszu poprzez inwestowanie Aktywdéw Subfunduszu, w ramach limitéw okre§lonych w
ust. 5, glownie w Instrumenty Akcyjne, o ktérych mowa w ust. 2. Fundusz moze realizowac¢ cel
inwestycyjny rowniez poprzez inwestowanie w Tytuly Uczestnictwa, o ktérych mowa w ust. 2,
inne Instrumenty Akcyjne oraz w Instrumenty Dtuzne. Fundusz klasyfikuje Subfundusz do
kategorii funduszy regionalnych. Ekspozycja Subfunduszu na rosyjski rynek akcji (rozumiana
jako udziat lokat w Instrumenty Akcyjne i Tytuly Uczestnictwa wskazane w ust. 2) bedzie
wynosita co najmniej 50% wartosci Aktywow Subfunduszu. Uczestnicy powinni zwrédci¢ uwagg
na mozliwo$¢ zmiennos$ci lokat w Instrumenty Akcyjne i Tytuly Uczestnictwa oraz ryzyko
inwestycyjne z tym zwigzane.

W ramach realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Fundusz dazy, aby osiagna¢ wzrost

warto$ci  jednostki uczestnictwa Subfunduszu poréwnywalny do zmian benchmarku.

Benchmarkiem Subfunduszu jest indeks RTS obliczany i publikowany przez gield¢ Russian

Trading System Stock Exchange.

Fundusz dokonujac lokat Aktywow Subfunduszu bedzie stosowal nastgpujace limity

inwestycyjne:

1) Instrumenty Akcyjne - od 50% do 100% wartosci Aktywoéw Subfunduszu,

2) Instrumenty Dhuzne - od 0% do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu,

3) Tytuty Uczestnictwa - 0od 0% do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu,

4) Depozyty - od 0% do 25% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Wynagrodzenie Towarzystwa. Koszty obciazajace Subfundusz

85
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1. Towarzystwo =z tytulu =zarzadzania Subfunduszem pobiera z Aktywow Subfunduszu
Wynagrodzenie Towarzystwa skladajace sie z cze$ci:

1) stalej, w wysokosci nie wyzszej niz 3,8% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku,
naliczanej proporcjonalnie od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym Dniu Wyceny,

2) zmiennej, w wysoko$ci nie wyzszej niz 20% wzrostu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
na Jednostke Uczestnictwa ponad stope odniesienia réwna zmianie wartosci indeksu RTS i nie
wyzszej niz 1% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostkg Uczestnictwa w danym
Dniu Wyceny.

2. Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa naliczonego zgodnie z zasadami okre§lonymi w ust. 1
tworzy si¢ kazdego Dnia Wyceny w danym roku, w cigzar kosztéw Funduszu zwiazanych z
funkcjonowaniem danego Subfunduszu, rezerwe¢ w kwocie rownej wysokosci naliczonego w tym
dniu Wynagrodzenia Towarzystwa.

Rezerweg na czg$¢ stata Wynagrodzenia Towarzystwa w danym Dniu Wyceny tworzy si¢ wedtug
nastgpujacego algorytmu:

RS(d) =0,038-WAN(d —1) £

LDR

gdzie:

RS(d) — przyrost rezerwy na czes¢ stata Wynagrodzenia Towarzystwa,

WAN(d-1) — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec poprzedniego Dnia Wyceny,

LD — liczba dni pomigdzy biezacym a poprzednim Dniem Wyceny,

LDR - liczba dni w danym roku kalendarzowym.
Czgs¢ stata Wynagrodzenia Towarzystwa wyptacana jest raz w miesigcu, w terminie nie dtuzszym
niz 14 dni od konca danego miesiaca i jest ona suma rezerw wyznaczonych we wszystkich Dniach
Wyceny danego miesiaca.
Rezerwe na czg$¢ zmienna Wynagrodzenia Towarzystwa w danym Dniu Wyceny tworzy sig¢
wedtug nastgpujacego algorytmu:

RZJU (d) = MAX (0; 20% - (WAJU (d) —WANJU (0) %((dO))))
RZ(d)=RzZJU(d)-LJU(d -1)

gdzie:

RZJU(d) - rezerwa na cze$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa na Jednostke

Uczestnictwa,
WAJU(d) — warto$¢ aktywow Subfunduszu na Jednostkg Uczestnictwa w danym Dniu
Wyceny po rezerwie na czgs$¢ stala Wynagrodzenia Towarzystwa,
WANJU(0) — Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu
w ostatnim Dniu Wyceny w poprzednim roku kalendarzowym (w przypadku pierwszego roku
wyceny — 100),
SO(d) — warto$¢ indeksu opisujacego stope odniesienia,
SO(0) — warto$¢ indeksu opisujacego stope odniesienia w ostatnim Dniu Wyceny w
poprzednim roku kalendarzowym (w przypadku pierwszego roku wyceny — w pierwszym dniu
wyceny),
RZ(d) — rezerwa na cze$¢ zmienna Wynagrodzenia Towarzystwa,
LJU(d-1) — liczba Jednostek Uczestnictwa w poprzednim Dniu Wyceny.
Zgodnie z ust. 1 pkt 2, wysoko$¢ rezerwy na czg$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa na
Jednostke Uczestnictwa, tj. RZJU(d), nie moze by¢ wigksza niz 1% WANJU(d).
Czg$¢ zmienna Wynagrodzenia Towarzystwa wyptacana jest raz w roku kalendarzowym, w
terminie nie dtuzszym niz 14 dni od konca danego roku i jest ona rowna wysoko$ci rezerwy w
ostatnim Dniu Wyceny roku kalendarzowego.

3. Towarzystwo z wilasnych $rodkow, w tym Wynagrodzenia Towarzystwa, pokrywa wszelkie
koszty Subfunduszu, za wyjatkiem kosztoéw wskazanych w ust. 4 i 5. Towarzystwo pokrywa takze
koszty wskazane w ust. 5 przekraczajace przewidziany limit. Towarzystwo moze réwniez w
odniesieniu do Subfunduszu podja¢ decyzje o pokrywaniu okre§lonych kosztow wskazanych w
ust. 4 i 5 obciazajacych Subfundusz z whasnych srodkow, w catosci lub czesci.

4. Oprocz Wynagrodzenia Towarzystwa Aktywa Subfunduszu obciazaja nastgpujace koszty,
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pokrywane przez Fundusz w peinej wysokosci:

1) prowizje i oplaty transakcyjne zwiazane z nabywaniem i zbywaniem instrumentéw
finansowych oraz prowizje i optaty zwiazane z przekazywaniem $rodkow pienig¢znych, w tym
koszty ustug maklerskich oraz ustug Depozytariusza zwiazanych z rozliczaniem transakcji,

2) prowizje i oplaty zwiazane z przechowywaniem instrumentéw finansowych oraz prowizje i
optaty zwiazane z obstuga rachunkow bankowych,

3) podatki i inne obciazenia natozone przez wilasciwe organy panstwowe w zwiazku z
dziatalno$cia Funduszu,

4) prowizje i oplaty zwiazane z obstuga i sptata zaciagnietych pozyczek i kredytow bankowych,

5) oplaty za zezwolenia i oplaty rejestracyjne, w tym optaty notarialne i optaty sadowe.

Opr6cz Wynagrodzenia Towarzystwa Aktywa Subfunduszu obciazaja nastepujace koszty,

pokrywane przez Fundusz w wysoko$ci nie wyzszej niz podane nizej limity okre$lone w skali

roku:

1) koszty ustug Depozytariusza, za wyjatkiem kosztow, o ktorych mowa w ust. 4 — do wysokosci
36 tys. ztotych za weryfikacje wyceny aktywow, do wysokosci 0,05% Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu, nie mniej niz 36 tys. zlotych, za prowadzenie rejestru aktywow oraz do
wysokosci 48 tys. ztotych za pozostate ustugi,

2) koszty ustug Agenta Transferowego — do wysokosci 0,3% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu, nie mniej niz 36 tys. zlotych, za prowadzenie subrejestru uczestnikéw i
rozliczanie zlecen oraz do wysokosci 0,1% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za
pozostate ustugi,

3) koszty ustug w zakresie rachunkowosci — do wysokosci 0,1% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu, nie mniej niz 120 tys. zlotych, za prowadzenie ksiag rachunkowych i ewidencji
transakcji zawieranych przez Fundusz, wycen¢ aktywow, w tym koszty uzywanego w tym
celu oprogramowania oraz do wysokosci 48 tys. ztotych za ustugi podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych,

4) koszty ustug w zakresie zarzadzania aktywami, w tym doradztwo w zakresie instrumentow
finansowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu, a takze koszty serwiséw
informacyjnych — do wysokosci 0,08% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

5) koszty ushug prawnych, w tym doradztwo prawne i podatkowe — do wysokosci 0,02%
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu,

6) koszty wydawnicze, w tym poligraficzne (koszty przygotowania, druku, dystrybucji i
publikacji materiatow informacyjnych i ogloszen, w tym prospektu, skrotu prospektu i
sprawozdan finansowych Funduszu i Subfunduszu) — do wysokosci 0,1% Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu, nie mniej niz 48 tys. ztotych,

7) koszty likwidacji Subfunduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora — do wysokosci 100 tys.
zlotych za likwidacje,

8) koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora — do wysokosci 200 tys.
ztotych za likwidacjg.

Koszty wskazane w ust. 4 1 5 zwiazane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane

sa w calo$ci z Aktywow Subfunduszu. Jezeli obowiazek pokrycia kosztéw, o ktérych mowa w ust.

4 lub 5, obciaza Fundusz w calosci partycypacje danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza si¢

na podstawie stosunku Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywoéw Netto

Funduszu na Dzien Wyceny poprzedzajacy dzien ujecia zobowiazania w ksiggach rachunkowych

Funduszu. W przypadku, gdy Fundusz zawiera umowe zbycia lub nabycia sktadnikow lokat

dotyczaca wigcej niz jednego Subfunduszu, wowczas koszty transakcji obciazaja te Subfundusze

proporcjonalnie do udzialu wartosci transakcji danego Subfunduszu w wartosci transakcji ogotem.

Pokrycie kosztoéw Funduszu zwiazanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, z wyjatkiem kosztow z

tytutu podatkéw i1 innych obciazen natozonych przez wlasciwe organy panstwowe w zwiazku z

dziatalnos$cia Subfunduszu, nastepuje najwczesniej w terminie ich wymagalnosci. Pokrycie

kosztow z tytutu podatkéw i innych obciazen natozonych przez wlasciwe organy panstwowe w

zwiazku z dziatalnoscia Subfunduszu nastgpuje w wysokosci i terminach okreslonych przez

wlasciwe przepisy.

Koszty wskazane w ust. 4 i 5 beda pokrywane przez Fundusz z Aktywow Subfunduszu lub

zwracane Towarzystwu, jezeli zostaty poniesione przez Towarzystwo.
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9. Limity wskazane w ust. 4 1 5 w skali roku begda naliczane proporcjonalnie od Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu w danym Dniu Wyceny. Na pokrycie kosztow wskazanych w ust. 5 tworzy si¢
kazdego dnia w danym roku, w ci¢zar kosztow Funduszu zwiazanych z funkcjonowaniem danego
Subfunduszu, rezerwy w kwotach odpowiadajacych przewidywanym kosztom, ale nie wyzsze niz
obowiazujace limity.

Limity kosztow w danym Dniu Wyceny nalicza si¢ wedtug nastepujacego algorytmu:

LK (d) = PWL -WAN(d —1) - —=2_
LDR

gdzie:

LK(d) — przyrost limitu kosztu,

PWL - procentowa warto$¢ limitu kosztu,

WAN(d-1) — Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec poprzedniego Dnia Wyceny,
LD — liczba dni pomigdzy biezacym a poprzednim Dniem Wyceny,

LDR - liczba dni w danym roku kalendarzowym.

Oplaty manipulacyjne

§6

1. Z tytulu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobierana jest Oplata Dystrybucyjna w wysokos$ci nie
WyZszej niz:

1) 3,8% wptaty dokonanej przez nabywcg - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

2) 3,8% zadeklarowanej przez Uczestnika sumy wptat w ramach danego Programu
Inwestycyjnego, pobrana jednorazowo z pierwszej wptaty Uczestnika w ramach danego
Programu Inwestycyjnego - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S.

2. Z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii S moze by¢ pobierana Optata Umorzeniowa
w wysokosci nie wyzszej niz 3,8% zadeklarowanej przez Uczestnika sumy wptat w ramach
danego Programu Inwestycyjnego pobrana z kwoty naleznej Uczestnikowi z tytulu odkupienia
tych Jednostek Uczestnictwa przed opodatkowaniem.

3. Z tytulu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach konwersji albo zamiany, w migjsce Oplaty
Dystrybucyjnej moze by¢ pobierana Optata Wyréwnawcza, wyliczana zgodnie z postanowieniami
§ 22 Czgsci I Statutu.

Rozdzial VI

Subfundusz QUERCUS Chiny

81

1. Subfundusz dziata pod nazwa QUERCUS Chiny. Subfundusz moze w materiatach reklamowych,
ogloszeniach, formularzach i korespondencji uzywac¢ nazwy w jezyku angielskim, w brzmieniu
QUERCUS China.

Uczestnikami Subfunduszu moga by¢ osoby wskazane w § 31 Czesci | Statutu.

Subfundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii Ai S.

Zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa okreslaja § 23 — 30 Cze$ci I Statutu.

Wysokosci minimalnych wptat okresla § 20 Czgsci I Statutu.

Prawa uczestnikow Subfunduszu inne niz wynikajace z Ustawy okresla Czgs¢ 1 Statutu, w
szczegolnoscei § 34 Czesci I Statutu.

Sk~ wn

Cel inwestycyjny Subfunduszu

§2

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci jego Aktywoéw w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

2. Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego okreslonego w ust. 1.

Typy i rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw majatkowych bedacych przedmiotem
lokat Subfunduszu, gléwne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu oraz dopuszczalna wysokos¢
kredytow i pozyczek zaciagganych przez Subfundusz

§3
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1. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w papiery warto$ciowe i inne prawa majatkowe,
ktorych typy i rodzaje sa wskazane w § 8 Czesci I Statutu.

2. Fundusz dokonujac lokat Subfunduszu kieruje si¢ gldownymi kryteriami doboru poszczegdlnych
kategorii lokat okreslonymi w § 9 Czgsci I Statutu.

3. Fundusz dokonujac lokat Subfunduszu przestrzega ograniczen inwestycyjnych wskazanych w
8 10 Czescei I Statutu. W szczegolnosci Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w papiery
warto$ciowe 1 Instrumenty Rynku Pieni¢znego, o ktéorych mowa w § 10 ust. 2 pkt 2 i 3 Czgsci I
Statutu.

4. Fundusz dokonujac lokat Subfunduszu przestrzega limitow inwestycyjnych wskazanych w § 11
Czesci | Statutu oraz w § 4 niniejszego rozdzialu. W szczegdlnosci Fundusz moze do lokat
Aktywow Subfunduszu stosowac limity, o ktorych mowa w § 11 ust. 2 pkt 2 1 ust. 4 pkt 11 2
Czesci I Statutu. Zgodnie z § 11 ust. 1 Czgsci I Statutu Fundusz wskazuje, ze w drodze wyjatku od
limitu okreslonego w § 11 ust. 6 Czesci I Statutu, Fundusz moze lokowa¢ ponad 10% wartosci
Aktywow Subfunduszu w lokaty wskazane w § 11 ust. 6 Czes$ci I Statutu, a takze moze lokowac
ponad 20% ale nie wigcej niz 50% wartosci Aktywow Subfunduszu w tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wskazane w § 4 ust. 6 niniejszego rozdziatu.

5. Dopuszczalna wysokos$¢ kredytow i pozyczek zaciaganych przez Fundusz w cigzar Aktywow
Subfunduszu okresla § 13 Czesci I Statutu.

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

§4

1. Fundusz bedzie dazyl do osiagniecia wzrostu wartosci aktywoéw Subfunduszu w
dhugoterminowym horyzoncie inwestycyjnym.

2. Aktywa Subfunduszu bgda inwestowane zgodnie z nastepujacymi zasadami:

1) celem prowadzonej polityki inwestycyjnej Subfunduszu jest uzyskanie ekspozycji na chinski
rynek akciji,

2) Fundusz bedzie, przy dokonywaniu lokat Aktywow Subfunduszu, stosowaé zasady i
ograniczenia inwestycyjne okreSlone w Ustawie dla specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego,

3) Fundusz bedzie inwestowal Aktywa Subfunduszu przede wszystkim w Tytuly Uczestnictwa
emitowane przez podmioty, ktérych polityka inwestycyjna przewiduje inwestowanie przez te
podmioty w Instrumenty Akcyjne emitowane przez spotki koncentrujace swoja dziatalno$¢ w
Chinskiej Republice Ludowej,

4) cze$¢ Aktywow Subfunduszu, ktora nie bedzie ulokowana w Tytuly Uczestnictwa, Fundusz
bedzie inwestowal w Instrumenty Akcyjne, Instrumenty Dluzne, a takze w inne instrumenty
finansowe okreslone w § 3 niniejszego rozdziatu, przy zachowaniu przewidzianych limitdw,

5) za spotki koncentrujace swoja dziatalno$¢ w Chinskiej Republice Ludowej uznaje sig spotki:

- zsiedziba w Chinskiej Republice Ludowej, lub
- ktérych akcje sa notowane na gietdach w Chinskiej Republice Ludowej, lub
- prowadzace dziatalno$¢ operacyjna glownie w Chinskiej Republice Ludowej,

6) na potrzeby okreslenia polityki inwestycyjnej Subfunduszu przyjmuje sig, ze polityka
inwestycyjna podmiotow, o ktérych mowa w pkt 2 przewiduje inwestowanie przez te
podmioty gtownie w Instrumenty Akcyjne emitowane przez spotki koncentrujace swoja
dzialalno§¢ w Chinskiej Republice Ludowej, rowniez gdy w miejsce Chinskiej Republiki
Ludowej wskazujg Chiny (,,China”) lub Chiny, Hong Kong i Tajwan, lub postuguja si¢
pojeciem ,,Greater China”,

7) lokaty Subfunduszu spetniaja kryteria okre$lone w art. 93 ust. 4 i 5 Ustawy,

8) Fundusz bedzie inwestowal Aktywa Subfunduszu w instrumenty notowane na rynkach
regulowanych i rynkach zorganizowanych w panstwach cztonkowskich Unii Europejskiej oraz
panstwach nalezacych do OECD wskazanych w § 10 Czesci I Statutu,

9) Fundusz moze zabezpiecza¢ inwestycje Subfunduszu w instrumenty finansowe
denominowane w walutach obcych przed ryzykiem kursowym.

3. Z uwagi na stosowana technike inwestycyjna Fundusz klasyfikuje Subfundusz do kategorii

»fundusz funduszy”. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie

Aktywow Subfunduszu, w ramach limitow okre§lonych w ust. 5, gtéwnie w Tytuty Uczestnictwa,
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o ktorych mowa w ust. 2 Fundusz moze realizowa¢ cel inwestycyjny rowniez poprzez
inwestowanie w Instrumenty Akcyjne oraz w Instrumenty Diuzne. Fundusz Kklasyfikuje
Subfundusz do kategorii funduszy regionalnych. Ekspozycja Subfunduszu na chinski rynek akcji
(rozumiana jako udziat lokat w Tytuly Uczestnictwa wskazane w ust. 2) bedzie wynosita co
najmniej 50% wartosci Aktywow Subfunduszu.

W ramach realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Fundusz dazy, aby osiagna¢ wzrost
wartosci  jednostki uczestnictwa Subfunduszu poréwnywalny do zmian benchmarku.
Benchmarkiem Subfunduszu jest indeks MSClI ZHONG HUA obliczany i publikowany przez
firm¢ MSCI Inc. z siedziba w Nowym Yorku. Indeks MSCI ZHONG HUA nalezy do serii
indeksow obrazujacych chinski rynek akcji, ktorych celem jest odzwierciedlenie mozliwo$ci
inwestycyjnych na tym rynku. Firma MSCI Inc. specjalizuje si¢ w dostarczaniu narzedzi
wspierajacych proces podejmowania decyzji inwestycyjnych, w szczegdlnosci oblicza i publikuje
indeksy rynkow akciji.

Fundusz dokonujac lokat Aktywoéw Subfunduszu bedzie stosowal nastgpujace limity
inwestycyjne:

1) Instrumenty Akcyjne - od 0% do 25% wartosci Aktywow Subfunduszu, w tym:

2) Instrumenty Duzne - od 0% do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu, w tym:

3) Tytuly Uczestnictwa - od 50% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu, w tym:

4) Depozyty - od 0% do 25% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze lokowa¢ ponad 20%, ale nie wigcej niz 50% wartosci Aktywow Subfunduszu w
tytuly uczestnictwa emitowane przez:

1) AIG Greater China Equity,

2) Allianz RCM China Fund.

3) CSEF (Lux) Greater China,

4) DWS Invest Chinese Equities,

5) Europartners Multi Investment Fund China & Hong Kong,

6) Fidelity FDS - China Focus,

7) Fidelity FDS - Greater China,

8) FORTIS L FUND Equity China,

9) FORTIS L FUND Equity Greater China,

10) JP Morgan JF China Fund,

11) JP Morgan JF Greater China Fund,

12) Lyxor ETF China Enterprise,

13) Pictet Funds (Lux) Greater China,

14) Pioneer Funds Greater China Equity,

15) Schroder International Selection Fund Greater China,

16) Schroder International Selection Fund China Opportunities,

17) Templeton China Fund,

18) UBS (Lux) Equity FD - Greater China.

Wynagrodzenie Towarzystwa. Koszty obciazajace Subfundusz

85
1.

Towarzystwo =z tytulu zarzadzania Subfunduszem pobiera z Aktywow Subfunduszu

Wynagrodzenie Towarzystwa sktadajace si¢ z czesci:

1) statej, w wysokosci nie wyzszej niz 3,8% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku,
naliczanej proporcjonalnie od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym Dniu Wyceny,

2) zmiennej, w wysokos$ci nie wyzszej niz 20% wzrostu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
na Jednostke Uczestnictwa ponad stope odniesienia rdwng zmianie wartosci indeksu MSCI
ZHONG HUA i nie wyzszej niz 1% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w danym Dniu Wyceny.

Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa naliczonego zgodnie z zasadami okre§lonymi w ust. 1

tworzy si¢ kazdego Dnia Wyceny w danym roku, w cigzar kosztow Funduszu zwiazanych z

funkcjonowaniem danego Subfunduszu, rezerwg w kwocie roéwnej wysokos$ci naliczonego w tym

dniu Wynagrodzenia Towarzystwa.

Rezerwe na czg$¢ stata Wynagrodzenia Towarzystwa w danym Dniu Wyceny tworzy si¢ wedtug



! 1(_ ) 5

e TR,

QUERCUS

nastepujacego algorytmu:

RS(d) =0,038-WAN(d —1) £

LDR

gdzie:

RS(d) — przyrost rezerwy na czes¢ stata Wynagrodzenia Towarzystwa,

WAN(d-1) — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec poprzedniego Dnia Wyceny,

LD - liczba dni pomig¢dzy biezacym a poprzednim Dniem Wyceny,

LDR - liczba dni w danym roku kalendarzowym.
Czgs¢ stata Wynagrodzenia Towarzystwa wyptacana jest raz w miesiagcu, w terminie nie dtuzszym
niz 14 dni od konca danego miesiaca i jest ona suma rezerw wyznaczonych we wszystkich Dniach
Wyceny danego miesiaca.
Rezerwe na cze$¢ zmiennag Wynagrodzenia Towarzystwa w danym Dniu Wyceny tworzy sig
wedtug nastgpujacego algorytmu:

RZJU (d) = MAX (0; 20% - (WAJU (d) —WANJU (0) %((d()))»
RZ(d)=RzJU(d)-LJU(d -1)

gdzie:

RZJU(d) - rezerwa na cze$¢ zmienna Wynagrodzenia Towarzystwa na Jednostke

Uczestnictwa,

WAJU(d) — warto$¢ aktywoéw Subfunduszu na Jednostkg Uczestnictwa w danym Dniu
Wyceny po rezerwie na czg$¢ stata Wynagrodzenia Towarzystwa,

WANJU(0) — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu
w ostatnim Dniu Wyceny w poprzednim roku kalendarzowym (w przypadku pierwszego roku
wyceny — 100),

SO(d) — wartos¢ indeksu opisujacego stopg odniesienia,

SO(0) — wartos¢ indeksu opisujacego stopg odniesienia w ostatnim Dniu Wyceny w
poprzednim roku kalendarzowym (w przypadku pierwszego roku wyceny — w pierwszym dniu
wyceny),

RZ(d) — rezerwa na cze$¢ zmienna Wynagrodzenia Towarzystwa,

LJU(d-1) — liczba Jednostek Uczestnictwa w poprzednim Dniu Wyceny.

Zgodnie z ust. 1 pkt 2, wysoko$¢ rezerwy na czg$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa na

Jednostke Uczestnictwa, tj. RZJU(d), nie moze by¢ wieksza niz 1% WANIU(d).

Czg$¢ zmienna Wynagrodzenia Towarzystwa wyptacana jest raz w roku kalendarzowym, w

terminie nie dtuzszym niz 14 dni od konca danego roku i jest ona rowna wysoko$ci rezerwy w

ostatnim Dniu Wyceny roku kalendarzowego.

Towarzystwo z wlasnych $rodkow, w tym Wynagrodzenia Towarzystwa, pokrywa wszelkie

koszty Subfunduszu, za wyjatkiem kosztoéw wskazanych w ust. 4 i 5. Towarzystwo pokrywa takze

koszty wskazane w ust. 5 przekraczajace przewidziany limit. Towarzystwo moze réwniez w

odniesieniu do Subfunduszu podja¢ decyzje o pokrywaniu okre§lonych kosztow wskazanych w

ust. 4 i 5 obciazajacych Subfundusz z wlasnych $rodkow, w catosci lub czesci.

Oprocz Wynagrodzenia Towarzystwa Aktywa Subfunduszu obcigzaja nastgpujace koszty,

pokrywane przez Fundusz w petnej wysokosci:

1) prowizje i optaty transakcyjne zwiazane z nabywaniem i zbywaniem instrumentéw
finansowych oraz prowizje i oplaty zwiazane z przekazywaniem srodkow pienigeznych, w tym
koszty ustug maklerskich oraz ustug Depozytariusza zwiazanych z rozliczaniem transakcji,

2) prowizje i optaty zwiazane z przechowywaniem instrumentow finansowych oraz prowizje i
optaty zwiazane z obstuga rachunkéw bankowych,

3) podatki i inne obciazenia nalozone przez wilasciwe organy panstwowe w zwiazku z
dziatalno$cia Funduszu,

4) prowizje i optaty zwiazane z obstuga i sptata zaciagnigtych pozyczek i kredytow bankowych,

5) opflaty za zezwolenia i optaty rejestracyjne, w tym optaty notarialne i optaty sadowe.

Oprécz Wynagrodzenia Towarzystwa Aktywa Subfunduszu obciazaja nastepujace koszty,

pokrywane przez Fundusz w wysoko$ci nie wyzszej niz podane nizej limity okreslone w skali

roku:
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1) koszty ustug Depozytariusza, za wyjatkiem kosztow, o ktorych mowa w ust. 4 — do wysokosci
36 tys. ztotych za weryfikacje wyceny aktywow, do wysokosci 0,05% Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu, nie mniej niz 36 tys. ztotych, za prowadzenie rejestru aktywow oraz do
wysokosci 48 tys. ztotych za pozostate ustugi,

2) koszty ustug Agenta Transferowego — do wysokosci 0,3% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu, nie mniej niz 36 tys. zlotych, za prowadzenie subrejestru uczestnikéw i
rozliczanie zlecen oraz do wysokosci 0,1% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za
pozostale ushugi,

3) koszty ustug w zakresie rachunkowosci — do wysokosci 0,1% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu, nie mniej niz 120 tys. ztotych, za prowadzenie ksiag rachunkowych i ewidencji
transakcji zawieranych przez Fundusz, wyceng aktywow, w tym koszty uzywanego w tym
celu oprogramowania oraz do wysokosci 48 tys. ztotych za ustugi podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych,

4) koszty ustug w zakresie zarzadzania aktywami, w tym doradztwo w zakresie instrumentow
finansowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu, a takze koszty serwisow
informacyjnych — do wysokosci 0,08% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

5) koszty ushug prawnych, w tym doradztwo prawne i podatkowe — do wysokosci 0,02%
Wartoséci Aktywow Netto Subfunduszu,

6) koszty wydawnicze, w tym poligraficzne (koszty przygotowania, druku, dystrybucji i
publikacji materiatow informacyjnych i ogloszen, w tym prospektu, skrotu prospektu i
sprawozdan finansowych Funduszu i Subfunduszu) — do wysokosci 0,1% Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu, nie mniej niz 48 tys. ztotych,

7) koszty likwidacji Subfunduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora — do wysokosci 100 tys.
ztotych za likwidacje,

8) koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora — do wysokosci 200 tys.
ztotych za likwidacjg.

Koszty wskazane w ust. 4 i 5 zwiazane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane

sa w calosci z Aktywow Subfunduszu. Jezeli obowiazek pokrycia kosztéw, o ktoérych mowa w ust.

4 lub 5, obciaza Fundusz w calosci partycypacje danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza sig

na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto

Funduszu na Dzienh Wyceny poprzedzajacy dzien ujgcia zobowiazania w ksiggach rachunkowych

Funduszu. W przypadku, gdy Fundusz zawiera umowg zbycia lub nabycia sktadnikow lokat

dotyczaca wigcej niz jednego Subfunduszu, wowczas koszty transakcji obciazaja te Subfundusze

proporcjonalnie do udzialu warto$ci transakcji danego Subfunduszu w wartosci transakcji ogotem.

Pokrycie kosztow Funduszu zwiazanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, z wyjatkiem kosztow z

tytutu podatkéw i innych obciazen natozonych przez wlasciwe organy panstwowe w zwiazku z

dziatalno$cia Subfunduszu, nastepuje najwczesniej w terminie ich wymagalnosci. Pokrycie

kosztéw z tytulu podatkéw i innych obciazen nalozonych przez wiasciwe organy panstwowe w

zwiazku z dziatalnoscia Subfunduszu nastgpuje w wysokosci i terminach okreslonych przez

wla$ciwe przepisy.

Koszty wskazane w ust. 4 i 5 beda pokrywane przez Fundusz z Aktywow Subfunduszu lub

zwracane Towarzystwu, jezeli zostaty poniesione przez Towarzystwo.

Limity wskazane w ust. 4 i 5 w skali roku beda naliczane proporcjonalnie od Wartosci Aktywow

Netto Subfunduszu w danym Dniu Wyceny. Na pokrycie kosztéw wskazanych w ust. 5 tworzy si¢

kazdego dnia w danym roku, w ci¢zar kosztow Funduszu zwiazanych z funkcjonowaniem danego

Subfunduszu, rezerwy w kwotach odpowiadajacych przewidywanym kosztom, ale nie wyzsze niz

obowiazujace limity.

Limity kosztow w danym Dniu Wyceny nalicza si¢ wedtug nastepujacego algorytmu:

LK(d) = PWL-WAN(d -1) LD
LDR
gdzie:
LK(d) — przyrost limitu kosztu,
PWL — procentowa wartos¢ limitu kosztu,
WAN(d-1) — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec poprzedniego Dnia Wyceny,

10
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LD - liczba dni pomig¢dzy biezacym a poprzednim Dniem Wyceny,
LDR - liczba dni w danym roku kalendarzowym.

Oplaty manipulacyjne

§6

1. Z tytulu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobierana jest Optata Dystrybucyjna w wysokos$ci nie
WyZszej niz:

1) 3,8% wptaty dokonanej przez nabywcg - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

2) 3,8% zadeklarowanej przez Uczestnika sumy wptat w ramach danego Programu
Inwestycyjnego, pobrana jednorazowo z pierwszej wplaty Uczestnika w ramach danego
Programu Inwestycyjnego - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S.

2. Z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii S moze by¢ pobierana Optata Umorzeniowa
w wysokos$ci nie wyzszej niz 3,8% zadeklarowanej przez Uczestnika sumy wplat w ramach
danego Programu Inwestycyjnego pobrana z kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia
tych Jednostek Uczestnictwa przed opodatkowaniem.

3. Z tytulu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach konwersji albo zamiany, w miejsce Optaty
Dystrybucyjnej moze by¢ pobierana Optata Wyrownawcza, wyliczana zgodnie z postanowieniami
§ 22 Czesci I Statutu.

Rozdzial VII

Subfundusz QUERCUS lev

§1

1. Subfundusz dziata pod nazwa QUERCUS lev.

2. Uczestnikami Subfunduszu moga by¢ osoby wskazane w § 31 Czesci I Statutu, z zastrzezeniem,
ze osoby fizyczne moga by¢ uczestnikami Subfunduszu o ile dokonaja jednorazowej wptaty do
Subfunduszu w wysokosci nie mniejszej niz 200.000 zt, ale nie mniej niz rOwnowarto$¢ w ztotych
40.000 euro, ustalona przy zastosowaniu sredniego kursu walut obcych oglaszanego przez
Narodowy Bank Polski.

Subfundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii Ai S.

Zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa okreslaja § 23 — 30 Czesci I Statutu.

Wysokos$ci minimalnych wptat okresla § 20 Czesci I Statutu, z zastrzezeniem postanowien ust. 2.
Prawa uczestnikow Subfunduszu inne niz wynikajace z Ustawy okresla Czg§¢ 1 Statutu, w
szczegolnosci § 34 Czegsci I Statutu.

SIS S

Cel inwestycyjny Subfunduszu

§2

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego Aktywow w wyniku wzrostu
warto$ci lokat.

2. Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego okreslonego w ust. 1.

Typy i rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw majatkowych bedacych przedmiotem
lokat Subfunduszu, gldwne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu oraz dopuszczalna wysokos¢
kredytow i pozyczek zaciaganych przez Subfundusz

§3

1. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w papiery warto$ciowe i inne prawa majatkowe,
ktorych typy i rodzaje sa wskazane w § 8 Czgsci I Statutu.

2. Fundusz dokonujac lokat Subfunduszu kieruje si¢ glownymi kryteriami doboru poszczegolnych
kategorii lokat okreslonymi w § 9 Czegsci I Statutu.

3. Fundusz dokonujac lokat Subfunduszu nie stosuje ograniczen inwestycyjnych wskazanych w § 10
Czesci I Statutu. Zgodnie z § 10 ust. 1 Czesci I Statutu Fundusz wskazuje, ze w przypadku lokat
Subfunduszu stosuje ograniczenia inwestycyjne wskazane wylacznie w § 4 niniejszego rozdziatu.

4. Fundusz dokonujac lokat Subfunduszu nie stosuje limitéw inwestycyjnych wskazanych w § 11
Czgsci I Statutu. Zgodnie z § 11 ust. 1 Czgsci I Statutu Fundusz wskazuje, ze w przypadku lokat
Subfunduszu stosuje limity inwestycyjne wskazane wytacznie w § 4 niniejszego rozdziatu.

5. Dopuszczalna wysokos¢ kredytow i pozyczek zaciaganych przez Fundusz w cigzar Aktywow
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Subfunduszu okresla § 13 Czgsci I Statutu.

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

§4

1. Fundusz bedzie dazyt do osiagnigcia wzrostu wartosci aktywow Subfunduszu w
dlugoterminowym horyzoncie inwestycyjnym.

2. Aktywa Subfunduszu beda inwestowane zgodnie z nastgpujacymi zasadami:

1) celem prowadzonej polityki inwestycyjnej Subfunduszu jest odwzorowanie zmian indeksu
WIG20lev, obliczanego i publikowanego przez GPW, bedacego indeksem pochodnym do
indeksu WIG20 obliczanego i publikowanego przez GPW,

2) Fundusz bedzie, przy dokonywaniu lokat Aktywow Subfunduszu, stosowaé zasady i
ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego,

3) w celu odwzorowania zmian indeksu WIG20lev Fundusz bedzie inwestowat Aktywa
Subfunduszu przede wszystkim w kontrakty terminowe na indeks WI1G20, dowolnej serii —
Fundusz bedzie zajmowat duga pozycje w kontraktach terminowych na indeks WI1G20,

4) czes¢ Aktywow Subfunduszu, ktéra nie bedzie wykorzystana do inwestowania w kontrakty
terminowe, tj. nie bgdzie ztozona jako depozyt zabezpieczajacy, Fundusz bedzie inwestowat w
Instrumenty Dtuzne, a takze w inne instrumenty finansowe okreslone w § 3 niniejszego
rozdziatu, przy zachowaniu przewidzianych limitow, z zastrzezeniem postanowien pkt 5,

5) w celu osiagnigcia dodatkowych przychodow Aktywa Subfunduszu moga by¢ roéwniez w
ograniczonym zakresie inwestowane w Instrumenty Akcyjne — lokaty te beda dokonywane w
sytuacji duzego prawdopodobienstwa osiagnigcia zysku z danej lokaty Iub mozliwosci
dokonania arbitrazu, w zakresie akcji spotek wchodzacych w sktad indeksu WIG20.

3. Fundusz klasyfikuje Subfundusz do kategorii funduszy akcji. Z uwagi na stosowang technike
inwestycyjna Fundusz klasyfikuje Subfundusz do kategorii funduszy indeksowych. Fundusz
realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie Aktywow Subfunduszu, w ramach
limitéw okreslonych w ust. 5, gltdéwnie w kontrakty terminowe na indeks WI1G20.

4. W ramach realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Fundusz dazy, aby uzyska¢ zmiang
wartosci jednostki uczestnictwa Subfunduszu porownywalna do zmian benchmarku, ktérym jest
indeks WIG20lev.

5. Fundusz dokonujac lokat Aktywéw Subfunduszu bedzie stosowal nastgpujace limity
inwestycyjne:

1) kontrakty terminowe na indeks WI1G20 - zgodnie z postanowieniami ust. 6,

2) Instrumenty Akcyjne - od 0% do 20% wartos$ci Aktywow Subfunduszu,

3) Instrumenty Dtuzne - od 0% do 90% wartos$ci Aktywow Subfunduszu,

4) Tytuty Uczestnictwa - od 0% do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu,

5) Depozyty - od 0% do 25% wartosci Aktywow Subfunduszu.

6. Fundusz dokonujac lokat Aktywow Subfunduszu bedzie stosowal nast¢pujace ograniczenia w
zakresie inwestycji w kontrakty terminowe na indeks WIG20:

1) zaangazowanie Subfunduszu w kontrakty terminowe na indeks WIG20 wyznaczane jest w
oparciu o warto$¢ kontraktu, obliczona zgodnie ze standardem okreslonym przez GPW, t.
mnoznik (10 zt) * kurs kontraktu,

2) Fundusz bgdzie zajmowal pozycje dtuga w kontraktach terminowych na indeks WIG20 —
warto$¢ pozycji dlugich, wyznaczona w sposob okreslony w pkt 1, bedzie wynosita od 100%
do 250% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

7. Zlokatami w Instrumenty Pochodne zwiazane sa nastepujace rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe instrumentu bazowego — zwiazane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub
zmiennosci kurséw, cen lub warto$ci instrumentu bazowego, o ktory oparty jest ten
Instrument Pochodny,

2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w Instrumenty Pochodne czesto wkomponowany
jest mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajacy w wysokos$ci
nizszej niz warto$¢ instrumentu bazowego, istnieje w zwiazku z tym mozliwo$¢ poniesienia
przez Fundusz straty przewyzszajacej warto$¢ depozytu zabezpieczajacego, mechanizm
dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat z inwestycji — Fundusz moze
by¢ narazony na istotne ryzyko w zwiazku z wykorzystaniem mechanizmu dzwigni
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finansowej,

3) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny instrumentu bazowego,
0 ktory oparty jest ten Instrument Pochodny,

4) ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwiazane z mozliwo$cia wystgpowania bledow lub
opoznien w rozliczeniach transakcji, ktorych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne,

5) ryzyko operacyjne — zwiazane z zawodnoS$cia systemow informatycznych i wewngtrznych
systemow kontrolnych.

8. Zasady dokonywania inwestycji w Instrumenty Pochodne sa nastepujace:

1) warunki, jakie powinny spetnia¢ te lokaty: Fundusz bgdzie inwestowat Aktywa Subfunduszu
wylacznie w kontrakty terminowe na indeks WIG20 znajdujace si¢ w obrocie na GPW,

2) podmioty bedace strong umowy z Funduszem: Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych
przedmiotem sa kontrakty terminowe na indeks WIG20 wylacznie za poSrednictwem
podmiotéow prowadzacych dziatalnos¢ maklerska,

3) warunki i zasady zajmowania przez Fundusz pozycji w tych lokatach: warunki i zasady
zajmowania pozycji w kontraktach terminowych na indeks WIG20 okreslone sa w ust. 2,

4) sposob wyznaczenia maksymalnego zaangazowania Funduszu w te lokaty: sposob
wyznaczenia maksymalnego zaangazowania w kontrakty terminowe na indeks WIG20
okreslony jest w ust. 6,

5) rodzaje ryzyk zwiazanych z inwestowaniem w te lokaty: ryzyka zwiazane z inwestowaniem w
kontrakty terminowe na indeks WIG20 okre$lone sa w ust. 7.

Wynagrodzenie Towarzystwa. Koszty obciazajace Subfundusz

1. Towarzystwo =z tytulu =zarzadzania Subfunduszem pobiera z Aktywoéw Subfunduszu

Wynagrodzenie Towarzystwa skladajace si¢ wylacznie z czgsci stalej, w wysokosSci nie wyzszej
niz 3,8% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, naliczanej proporcjonalnie od
Wartoséci Aktywow Netto Subfunduszu w danym Dniu Wyceny.

Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa naliczonego zgodnie z zasadami okre§lonymi w ust. 1

tworzy si¢ kazdego Dnia Wyceny w danym roku, w cigzar kosztow Funduszu zwiazanych z

funkcjonowaniem danego Subfunduszu, rezerwe w kwocie rownej wysokosci naliczonego w tym

dniu Wynagrodzenia Towarzystwa.

Rezerwe na czg$¢ stata Wynagrodzenia Towarzystwa w danym Dniu Wyceny tworzy si¢ wedlug

nastepujacego algorytmu:

RS(d) =0,038-WAN(d -1) £
LDR

gdzie:

RS(d) — przyrost rezerwy na czg$¢ stala Wynagrodzenia Towarzystwa,

WAN(d-1) — Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec poprzedniego Dnia Wyceny,

LD - liczba dni pomigdzy biezacym a poprzednim Dniem Wyceny,

LDR - liczba dni w danym roku kalendarzowym.

Cze$¢ stata Wynagrodzenia Towarzystwa wyptacana jest raz w miesiacu, w terminie nie dhuzszym

niz 14 dni od konca danego miesiaca i jest ona suma rezerw wyznaczonych we wszystkich Dniach

Wyceny danego miesiaca.

Towarzystwo z wlasnych srodkow, w tym Wynagrodzenia Towarzystwa, pokrywa wszelkie

koszty Subfunduszu, za wyjatkiem kosztow wskazanych w ust. 4 i 5. Towarzystwo pokrywa takze

koszty wskazane w ust. 5 przekraczajace przewidziany limit. Towarzystwo moze rowniez w

odniesieniu do Subfunduszu podja¢ decyzje o pokrywaniu okreslonych kosztéw wskazanych w

ust. 4 1 5 obciazajacych Subfundusz z whasnych srodkow, w catosci lub czesci.

Opr6cz Wynagrodzenia Towarzystwa Aktywa Subfunduszu obciazaja nastepujace koszty,

pokrywane przez Fundusz w petnej wysokosci:

1) prowizje i oplaty transakcyjne zwigzane z nabywaniem i zbywaniem instrumentow
finansowych oraz prowizje i oplaty zwiazane z przekazywaniem $rodkow pienigznych, w tym
koszty ustug maklerskich oraz ustug Depozytariusza zwiazanych z rozliczaniem transakcji,

2) prowizje i oplaty zwiazane z przechowywaniem instrumentéw finansowych oraz prowizje i
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optaty zwiazane z obstuga rachunkéw bankowych,

3) podatki i inne obciazenia natozone przez wilaSciwe organy panstwowe w zwiazku z
dziatalno$cia Funduszu,

4) prowizje i optaty zwiazane z obshuga i sptata zaciagnigtych pozyczek i kredytow bankowych,

5) opflaty za zezwolenia i optaty rejestracyjne, w tym optaty notarialne i optaty sadowe.

Oprocz Wynagrodzenia Towarzystwa Aktywa Subfunduszu obcigzaja nastgpujace koszty,

pokrywane przez Fundusz w wysokos$ci nie wyzszej niz podane nizej limity okreslone w skali

roku:

1) koszty ustug Depozytariusza, za wyjatkiem kosztow, o ktorych mowa w ust. 4 — do wysokosci
36 tys. ztotych za weryfikacje wyceny aktywow, do wysokosci 0,05% Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu, nie mniej niz 36 tys. zlotych, za prowadzenie rejestru aktywow oraz do
wysokosci 48 tys. ztotych za pozostate ustugi,

2) koszty ustug Agenta Transferowego — do wysokosci 0,3% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu, nie mniej niz 36 tys. zlotych, za prowadzenie subrejestru uczestnikow i
rozliczanie zlecen oraz do wysokosci 0,1% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu za
pozostale ushugi,

3) koszty ustug w zakresie rachunkowosci — do wysokosci 0,1% Wartosci Aktywoéw Netto
Subfunduszu, nie mniej niz 120 tys. zlotych, za prowadzenie ksiag rachunkowych i ewidencji
transakcji zawieranych przez Fundusz, wyceng aktywow, w tym koszty uzywanego w tym
celu oprogramowania oraz do wysokosci 48 tys. ztotych za ustugi podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych,

4) koszty ustug w zakresie zarzadzania aktywami, w tym doradztwo w zakresie instrumentow
finansowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu, a takze koszty serwiséw
informacyjnych — do wysokosci 0,08% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

5) koszty ustug prawnych, w tym doradztwo prawne i podatkowe — do wysokosci 0,02%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

6) koszty wydawnicze, w tym poligraficzne (koszty przygotowania, druku, dystrybucji i
publikacji materiatow informacyjnych i ogloszen, w tym prospektu, skrotu prospektu i
sprawozdan finansowych Funduszu i Subfunduszu) — do wysokosci 0,1% Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu, nie mniej niz 48 tys. ztotych,

7) koszty likwidacji Subfunduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora — do wysokosci 100 tys.
ztotych za likwidacje,

8) koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora — do wysoko$ci 200 tys.
ztotych za likwidacjg.

Koszty wskazane w ust. 4 i 5 zwiazane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane

sa w calosci z Aktywow Subfunduszu. Jezeli obowiazek pokrycia kosztéw, o ktérych mowa w ust.

4 lub 5, obciaza Fundusz w calos$ci partycypacje danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza si¢

na podstawie stosunku Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywdéw Netto

Funduszu na Dzien Wyceny poprzedzajacy dzien ujecia zobowiazania w ksiggach rachunkowych

Funduszu. W przypadku, gdy Fundusz zawiera umowg zbycia lub nabycia skladnikéw lokat

dotyczaca wigcej niz jednego Subfunduszu, wowczas koszty transakcji obciazaja te Subfundusze

proporcjonalnie do udzialu wartosci transakcji danego Subfunduszu w wartosci transakcji ogotem.

Pokrycie kosztow Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, z wyjatkiem kosztow z

tytutu podatkow i1 innych obciazen natozonych przez wlasciwe organy panstwowe w zwiazku z

dziatalnoscia Subfunduszu, nastepuje najwczesniej w terminie ich wymagalnosci. Pokrycie

kosztow z tytutu podatkéw i innych obciazen natozonych przez wilasciwe organy panstwowe w

zwiazku z dziatalnoscia Subfunduszu nastepuje w wysokosci i terminach okreSlonych przez

wlasciwe przepisy.

Koszty wskazane w ust. 4 i 5 beda pokrywane przez Fundusz z Aktywow Subfunduszu lub

zwracane Towarzystwu, jezeli zostaty poniesione przez Towarzystwo.

Limity wskazane w ust. 4 i 5 w skali roku beda naliczane proporcjonalnie od Wartosci Aktywow

Netto Subfunduszu w danym Dniu Wyceny. Na pokrycie kosztow wskazanych w ust. 5 tworzy si¢

kazdego dnia w danym roku, w ci¢zar kosztow Funduszu zwiazanych z funkcjonowaniem danego

Subfunduszu, rezerwy w kwotach odpowiadajacych przewidywanym kosztom, ale nie wyzsze niz

obowiazujace limity.
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Limity kosztow w danym Dniu Wyceny nalicza si¢ wedtug nastepujacego algorytmu:

LK (d) = PWL-WAN(d —1) - =2
LDR

gdzie:

LK(d) — przyrost limitu kosztu,

PWL — procentowa wartos¢ limitu kosztu,

WAN(d-1) — Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec poprzedniego Dnia Wyceny,
LD - liczba dni pomig¢dzy biezacym a poprzednim Dniem Wyceny,

LDR - liczba dni w danym roku kalendarzowym.

Oplaty manipulacyjne

§6

1. Z tytuhlu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobierana jest Optata Dystrybucyjna w wysokos$ci nie
WyZszej niz:

1) 3,8% wptaty dokonanej przez nabywce - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

2) 3,8% zadeklarowanej przez Uczestnika sumy wptat w ramach danego Programu
Inwestycyjnego, pobrana jednorazowo z pierwszej wptaty Uczestnika w ramach danego
Programu Inwestycyjnego - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S.

2. Z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii S moze by¢ pobierana Optata Umorzeniowa
w wysokos$ci nie wyzszej niz 3,8% zadeklarowanej przez Uczestnika sumy wplat w ramach
danego Programu Inwestycyjnego pobrana z kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia
tych Jednostek Uczestnictwa przed opodatkowaniem.

3. Z tytulu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach konwersji albo zamiany, w miejsce Oplaty
Dystrybucyjnej moze by¢ pobierana Optata Wyrownawcza, wyliczana zgodnie z postanowieniami
§ 22 Czesci I Statutu.

Rozdzial VIII

Subfundusz QUERCUS short

§1

1. Subfundusz dziata pod nazwa QUERCUS short.

2. Uczestnikami Subfunduszu moga by¢ osoby wskazane w § 31 Czesci I Statutu, z zastrzezeniem,
ze osoby fizyczne moga by¢ uczestnikami Subfunduszu o ile dokonaja jednorazowej wptaty do
Subfunduszu w wysokosci nie mniejszej niz 200.000 z1, ale nie mniej niz rownowarto$¢ w ztotych
40.000 euro, ustalona przy zastosowaniu $redniego kursu walut obcych oglaszanego przez
Narodowy Bank Polski.

Subfundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii Ai S.

Zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa okre$laja § 23 — 30 Czg$ci I Statutu.

Wysokosci minimalnych wptat okresla § 20 Czgsci I Statutu, z zastrzezeniem postanowien ust. 2.
Prawa uczestnikow Subfunduszu inne niz wynikajace z Ustawy okresla Czg§¢ I Statutu, w
szczegolnosci § 34 Czegsci I Statutu.

ok w

Cel inwestycyjny Subfunduszu

§2

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego Aktywow w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

2. Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego okreslonego w ust. 1.

Typy i rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw majatkowych bedacych przedmiotem

lokat Subfunduszu, gléwne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu oraz dopuszczalna wysokos¢

kredytéw i pozyczek zaciaganych przez Subfundusz

§3

1. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe,
ktorych typy i rodzaje sa wskazane w § 8 Czesci I Statutu.

2. Fundusz dokonujac lokat Subfunduszu kieruje si¢ glownymi kryteriami doboru poszczegdlnych
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kategorii lokat okreslonymi w § 9 Czesci I Statutu.

3. Fundusz dokonujac lokat Subfunduszu nie stosuje ograniczen inwestycyjnych wskazanych w § 10
Czgsci I Statutu. Zgodnie z § 10 ust. 1 Czesci I Statutu Fundusz wskazuje, ze w przypadku lokat
Subfunduszu stosuje ograniczenia inwestycyjne wskazane wytacznie w § 4 niniejszego rozdziahu.

4. Fundusz dokonujac lokat Subfunduszu nie stosuje limitdw inwestycyjnych wskazanych w § 11
Czgsci I Statutu. Zgodnie z § 11 ust. 1 Czesci I Statutu Fundusz wskazuje, ze w przypadku lokat
Subfunduszu stosuje limity inwestycyjne wskazane wytacznie w § 4 niniejszego rozdziatu.

5. Dopuszczalna wysokos¢ kredytow i pozyczek zaciaganych przez Fundusz w cigzar Aktywow
Subfunduszu okresla § 13 Czesci I Statutu.

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

84

1. Fundusz bedzie dazyl do osiagnigcia wzrostu wartosci aktywoéw  Subfunduszu w
dtugoterminowym horyzoncie inwestycyjnym.

2. Aktywa Subfunduszu beda inwestowane zgodnie z nastepujacymi zasadami:

1) celem prowadzonej polityki inwestycyjnej Subfunduszu jest odwzorowanie zmian indeksu
WIG20short, obliczanego i publikowanego przez GPW, bedacego indeksem pochodnym do
indeksu WIG20 obliczanego i publikowanego przez GPW,

2) Fundusz bedzie, przy dokonywaniu lokat Aktywoéw Subfunduszu, stosowaé zasady i
ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego,

3) w celu odwzorowania zmian indeksu WIG20short Fundusz begdzie inwestowat Aktywa
Subfunduszu przede wszystkim w kontrakty terminowe na indeks WI1G20, dowolnej serii —
Fundusz bedzie zajmowat krotka pozycje w kontraktach terminowych na indeks WI1G20,

4) czgs¢ Aktywow Subfunduszu, ktora nie bedzie wykorzystana do inwestowania w kontrakty
terminowe, tj. nie bedzie ztozona jako depozyt zabezpieczajacy, Fundusz bgdzie inwestowat w
Instrumenty Dtuzne, a takze w inne instrumenty finansowe okreslone w § 3 niniejszego
rozdziatu, przy zachowaniu przewidzianych limitéw, z zastrzezeniem postanowien pkt 5,

5) w celu osiagniecia dodatkowych przychodow Aktywa Subfunduszu moga by¢ réwniez w
ograniczonym zakresie inwestowane w Instrumenty Akcyjne — lokaty te beda dokonywane w
sytuacji duzego prawdopodobienstwa osiagnigcia zysku z danej lokaty lub mozliwosci
dokonania arbitrazu, w zakresie akcji spotek wchodzacych w sktad indeksu WIG20.

3. Fundusz klasyfikuje Subfundusz do kategorii funduszy akcji. Z uwagi na stosowana technike
inwestycyjna Fundusz klasyfikuje Subfundusz do kategorii funduszy indeksowych. Fundusz
realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie Aktywdow Subfunduszu, w ramach
limitéw okreslonych w ust. 5, gltdownie w kontrakty terminowe na indeks WIG20.

4. W ramach realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Fundusz dazy, aby uzyska¢ zmiang
warto$ci jednostki uczestnictwa Subfunduszu porownywalna do zmian benchmarku, ktorym jest
indeks WIG20short.

5. Fundusz dokonujac lokat Aktywoéw Subfunduszu bedzie stosowal nastgpujace zasady
dywersyfikacji lokat:

1) kontrakty terminowe na indeks WIG20 — zgodnie z postanowieniami ust. 6,

2) Instrumenty Akcyjne - od 0% do 20% wartos$ci Aktywow Subfunduszu,

3) Instrumenty Dhuzne - od 0% do 90% warto$ci Aktywow Subfunduszu,

4) Tytuly Uczestnictwa - od 0% do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu,

5) Depozyty - od 0% do 25% wartosci Aktywow Subfunduszu.

6. Fundusz dokonujac lokat Aktywow Subfunduszu begdzie stosowatl nastgpujace ograniczenia w
zakresie inwestycji w kontrakty terminowe na indeks WI1G20:

1) zaangazowanie Subfunduszu w kontrakty terminowe na indeks WIG20 wyznaczane jest w
oparciu o warto$¢ kontraktu, obliczona zgodnie ze standardem okreslonym przez GPW, tj.
mnoznik (10 zt) * kurs kontraktu,

2) Fundusz bedzie zajmowat pozycje krotka w kontraktach terminowych na indeks WIG20 —
warto$¢ pozycji krotkich, wyznaczona w sposob okreslony w pkt 1, bedzie wynosita od 50%
do 125% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

7. Zlokatami w Instrumenty Pochodne zwiazane sa nastepujace rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe instrumentu bazowego — zwiazane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub
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zmienno$ci kursow, cen lub warto$ci instrumentu bazowego, o ktory oparty jest ten
Instrument Pochodny,

2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w Instrumenty Pochodne czgsto wkomponowany
jest mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajacy w wysokosci
nizszej niz warto$¢ instrumentu bazowego, istnieje w zwiazku z tym mozliwo$¢ poniesienia
przez Fundusz straty przewyzszajacej warto$¢ depozytu zabezpieczajacego, mechanizm
dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat z inwestycji — Fundusz moze
by¢ narazony na istotne ryzyko w zwiazku z wykorzystaniem mechanizmu dzwigni
finansowej,

3) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny instrumentu bazowego,
0 ktory oparty jest ten Instrument Pochodny,

4) ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwiazane z mozliwoscia wystgpowania bledow lub
opdznien w rozliczeniach transakcji, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne,

5) ryzyko operacyjne — zwiazane z zawodnoS$cia systemow informatycznych i wewngtrznych
systeméw kontrolnych.

8. Zasady dokonywania inwestycji w Instrumenty Pochodne sa nastepujace:

1) warunki, jakie powinny spetnia¢ te lokaty: Fundusz bedzie inwestowat Aktywa Subfunduszu
wylacznie w kontrakty terminowe na indeks WIG20 znajdujace si¢ w obrocie na GPW,

2) podmioty bedace strona umowy z Funduszem: Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych
przedmiotem sa kontrakty terminowe na indeks WIG20 wylacznie za posrednictwem
podmiotow prowadzacych dziatalno$¢ maklerska,

3) warunki i zasady zajmowania przez Fundusz pozycji w tych lokatach: warunki i zasady
zajmowania pozycji w kontraktach terminowych na indeks WIG20 okre$lone sg w ust. 2,

4) sposOb wyznaczenia maksymalnego zaangazowania Funduszu w te lokaty: sposob
wyznaczenia maksymalnego zaangazowania w kontrakty terminowe na indeks WIG20
okreslony jest w ust. 6,

5) rodzaje ryzyk zwiazanych z inwestowaniem w te lokaty: ryzyka zwigzane z inwestowaniem w
kontrakty terminowe na indeks WIG20 okres$lone sa w ust. 7.

Wynagrodzenie Towarzystwa. Koszty obciazajace Subfundusz

1. Towarzystwo z tytulu zarzadzania Subfunduszem pobiera z Aktywow Subfunduszu

Wynagrodzenie Towarzystwa sktadajace si¢ wylacznie z czgsci stalej, w wysokos$ci nie wyzszej
niz 3,8% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, naliczanej proporcjonalnie od
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym Dniu Wyceny.
Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa naliczonego zgodnie z zasadami okre§lonymi w ust. 1
tworzy si¢ kazdego Dnia Wyceny w danym roku, w cigzar kosztéw Funduszu zwiazanych z
funkcjonowaniem danego Subfunduszu, rezerweg w kwocie rownej wysokosci naliczonego w tym
dniu Wynagrodzenia Towarzystwa.
Rezerwe na cze$¢ stata Wynagrodzenia Towarzystwa w danym Dniu Wyceny tworzy si¢ wedlug
nastepujacego algorytmu:

RS(d) =0,038-WAN(d —1) £

LDR

gdzie:

RS(d) — przyrost rezerwy na czes¢ stata Wynagrodzenia Towarzystwa,

WAN(d-1) — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec poprzedniego Dnia Wyceny,

LD — liczba dni pomigdzy biezacym a poprzednim Dniem Wyceny,

LDR - liczba dni w danym roku kalendarzowym.
Cze$¢ stata Wynagrodzenia Towarzystwa wyptacana jest raz w miesiacu, w terminie nie dhuzszym
niz 14 dni od konca danego miesiaca i jest ona suma rezerw wyznaczonych we wszystkich Dniach
Wyceny danego miesiaca.
Towarzystwo z wlasnych srodkow, w tym Wynagrodzenia Towarzystwa, pokrywa wszelkie
koszty Subfunduszu, za wyjatkiem kosztow wskazanych w ust. 4 1 5. Towarzystwo pokrywa takze
koszty wskazane w ust. 5 przekraczajace przewidziany limit. Towarzystwo moze rowniez w
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odniesieniu do Subfunduszu podja¢ decyzje o pokrywaniu okreslonych kosztoéw wskazanych w

ust. 4 1 5 obcigzajacych Subfundusz z whasnych srodkow, w catosci lub czesci.

Oprocz Wynagrodzenia Towarzystwa Aktywa Subfunduszu obcigzaja nastgpujace koszty,

pokrywane przez Fundusz w petnej wysokosci:

1) prowizje i oplaty transakcyjne zwiazane z nabywaniem i zbywaniem instrumentéw
finansowych oraz prowizje i optaty zwiazane z przekazywaniem $rodkow pienigznych, w tym
koszty ustug maklerskich oraz ustug Depozytariusza zwiazanych z rozliczaniem transakcji,

2) prowizje i oplaty zwiazane z przechowywaniem instrumentéw finansowych oraz prowizje i
optaty zwiazane z obstuga rachunkéw bankowych,

3) podatki i inne obciazenia natozone przez wilasciwe organy panstwowe w zwiazku z
dziatalno$cia Funduszu,

4) prowizje i oplaty zwiazane z obstuga i sptata zaciagnietych pozyczek i kredytow bankowych,

5) optaty za zezwolenia i optaty rejestracyjne, w tym oplaty notarialne i optaty sadowe.

Oprocz Wynagrodzenia Towarzystwa Aktywa Subfunduszu obcigzaja nastgpujace koszty,

pokrywane przez Fundusz w wysoko$ci nie wyzszej niz podane nizej limity okre$lone w skali

roku:

1) koszty ustug Depozytariusza, za wyjatkiem kosztow, o ktorych mowa w ust. 4 — do wysokosci
36 tys. ztotych za weryfikacje wyceny aktywow, do wysokosci 0,05% Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu, nie mniej niz 36 tys. zlotych, za prowadzenie rejestru aktywow oraz do
wysokosci 48 tys. ztotych za pozostate ustugi,

2) koszty ushug Agenta Transferowego — do wysokosci 0,3% Wartosci Aktywoéw Netto
Subfunduszu, nie mniej niz 36 tys. zlotych, za prowadzenie subrejestru uczestnikow i
rozliczanie zlecen oraz do wysokosci 0,1% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za
pozostate ustugi,

3) koszty ustug w zakresie rachunkowosci — do wysokosci 0,1% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu, nie mniej niz 120 tys. zlotych, za prowadzenie ksiag rachunkowych i ewidencji
transakcji zawieranych przez Fundusz, wycen¢ aktywow, w tym koszty uzywanego w tym
celu oprogramowania oraz do wysokos$ci 48 tys. ztotych za ustugi podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych,

4) koszty ustug w zakresie zarzadzania aktywami, w tym doradztwo w zakresie instrumentow
finansowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu, a takze koszty serwisow
informacyjnych — do wysokosci 0,08% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

5) koszty ushug prawnych, w tym doradztwo prawne i podatkowe — do wysokosci 0,02%
Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu,

6) koszty wydawnicze, w tym poligraficzne (koszty przygotowania, druku, dystrybucji i
publikacji materiatow informacyjnych i ogloszen, w tym prospektu, skrotu prospektu i
sprawozdan finansowych Funduszu i Subfunduszu) — do wysokosci 0,1% Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu, nie mniej niz 48 tys. ztotych,

7) koszty likwidacji Subfunduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora — do wysokosci 100 tys.
ztotych za likwidacje,

8) koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora — do wysokosci 200 tys.
ztotych za likwidacjg.

Koszty wskazane w ust. 4 i 5 zwiazane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane

sa w cato$ci z Aktywow Subfunduszu. Jezeli obowiazek pokrycia kosztow, o ktorych mowa w ust.

4 lub 5, obciaza Fundusz w calosci partycypacje danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza si¢

na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto

Funduszu na Dzien Wyceny poprzedzajacy dzien uj¢cia zobowiazania w ksiggach rachunkowych

Funduszu. W przypadku, gdy Fundusz zawiera umowe zbycia lub nabycia skladnikéw lokat

dotyczaca wigcej niz jednego Subfunduszu, wowczas koszty transakcji obciazaja te Subfundusze

proporcjonalnie do udzialu wartosci transakcji danego Subfunduszu w wartosci transakcji ogotem.

Pokrycie kosztow Funduszu zwiazanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, z wyjatkiem kosztow z

tytutu podatkéw i innych obciazen natozonych przez wlasciwe organy panstwowe w zwiazku z

dziatalnoscia Subfunduszu, nastepuje najwczesniej w terminie ich wymagalnosci. Pokrycie

kosztéw z tytutu podatkéw i innych obciazen natozonych przez wiasciwe organy panstwowe w

zwiazku z dziatalnoscia Subfunduszu nastgpuje w wysokosci i terminach okreslonych przez
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wlasciwe przepisy.

8. Koszty wskazane w ust. 4 i 5 beda pokrywane przez Fundusz z Aktywoéw Subfunduszu lub
zwracane Towarzystwu, jezeli zostaty poniesione przez Towarzystwo.

9. Limity wskazane w ust. 4 1 5 w skali roku bgda naliczane proporcjonalnie od Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu w danym Dniu Wyceny. Na pokrycie kosztow wskazanych w ust. 5 tworzy sie
kazdego dnia w danym roku, w ci¢zar kosztow Funduszu zwiazanych z funkcjonowaniem danego
Subfunduszu, rezerwy w kwotach odpowiadajacych przewidywanym kosztom, ale nie wyzsze niz
obowiazujace limity.

Limity kosztow w danym Dniu Wyceny nalicza si¢ wedtug nastepujacego algorytmu:

LK (d) = PWL -WAN(d —1) - —=2_
LDR

gdzie:

LK(d) — przyrost limitu kosztu,

PWL — procentowa warto$¢ limitu kosztu,

WAN(d-1) — Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec poprzedniego Dnia Wyceny,
LD - liczba dni pomigdzy biezacym a poprzednim Dniem Wyceny,

LDR - liczba dni w danym roku kalendarzowym.

Oplaty manipulacyjne

§6

1. Z tytulu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobierana jest Oplata Dystrybucyjna w wysokos$ci nie
WyZszej niz:

1) 3,8% wptaty dokonanej przez nabywcg - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

2) 3,8% zadeklarowanej przez Uczestnika sumy wptat w ramach danego Programu
Inwestycyjnego, pobrana jednorazowo z pierwszej wptaty Uczestnika w ramach danego
Programu Inwestycyjnego - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S.

2. Z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii S moze by¢ pobierana Optata Umorzeniowa
w wysokosci nie wyzszej niz 3,8% zadeklarowanej przez Uczestnika sumy wptat w ramach
danego Programu Inwestycyjnego pobrana z kwoty naleznej Uczestnikowi z tytulu odkupienia
tych Jednostek Uczestnictwa przed opodatkowaniem.

3. Z tytulu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach konwersji albo zamiany, w miejsce Optaty
Dystrybucyjnej moze by¢ pobierana Optata Wyrownawcza, wyliczana zgodnie z postanowieniami
§ 22 Czgsci I Statutu.

5. W statucie QUERCUS Parasolowy Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

prostuje si¢ oczywiste pomylki pisarskie, w ten sposéb, ze:

1) w § 1 ust. 1 rozdziatu III czeg$ci 11 statutu wyraz ,,Agressive” zastgpuje si¢ wyrazem ,,Aggressive”,

2) w § 6 ust. 3 rozdziatow I-IV czgsci Il statutu wyraz ,,wyliczang” zastgpuje si¢ wyrazem
»wyliczana”.

I1. Ponizsze zmiany statutu wchodza w zycie w terminie 3 miesi¢cy od dnia ogloszenia.
W statucie QUERCUS Parasolowy Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

prostuje si¢ oczywista pomylke pisarska, w ten sposéb, ze:
w § 10 ust. 2 pkt 2 lit. d czgsci I statutu wyraz ,,Olso” zastgpuje si¢ wyrazem ,,0slo”.
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