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Raport kwartalny zawiera:

1) Komentarz Zarzadu Emitenta na temat czynnikéw i zdarzen, ktére mialy wpltyw na osiagnigte
wyniki finansowe,

2) Informacje Zarzadu Emitenta na temat aktywnos$ci, jaka w okresie objetym raportem emitent
podejmowal w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci, w szczegdlnosci poprzez dziatania
nastawione na wprowadzenie rozwiazan innowacyjnych w przedsigbiorstwie,

3) Wybrane dane finansowe,
- Bilans,
- Rachunek Wynikow,

4) Komentarz Zarzadu Emitenta dotyczacy realizacji prognoz finansowych.
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Komentarz Zarzadu Emitenta na temat czynnikoéw i zdarzen, ktore mialy wplyw na osiagniete wyniki
finansowe.

W drugim kwartale 2010 roku, pomimo duzej zmienno$ci trendéw na rynkach finansowych, Quercus TFI S.A.
zanotowato relatywnie dobre wyniki inwestycyjne. Przetozylo si¢ to na bardzo dobre wyniki sprzedazy, a tym
samym na wyniki finansowe Spoélki, ktore sa w istotny sposob uzaleznione od wielkosci i struktury aktywow pod
zarzadzaniem.

Drugi kwartat 2010 r. przyniost umiarkowany spadek cen polskich akcji i obligacji. WIG stracit w tym okresie
-7,2%. Subfundusz QUERCUS Ochrony Kapitatu zyskat w II kwartale 1,7%, subfundusz okazji, czyli QUERCUS
Selektywny, osiagnat w analogicznym okresie wynik na poziomie -1,0%, QUERCUS Agresywny -5,4%,
a QUERCUS Batkany i Turcja -7,0%. Dobra inwestycja okazaly si¢ certyfikaty inwestycyjne nowego funduszu
QUERCUS Absolute Return FIZ, ktére w okresie od 30.04.2010 r. do 30.06 2010 r. zyskaty 2,4% na wartosci.

Drugi kwartat 2010 roku byt kolejnym okresem systematycznego rozwoju Quercus TFI S.A. Warto$¢ aktywow
pod zarzadzaniem Quercus TFI S.A. wzrosta w ciagu trzech miesigcy o potowe z 561,5 na koniec marca 2010 r. az
do 842,0 min zt na koniec czerwca 2010 r. Z kwoty tej 778,6 min zt ulokowane bylo w 7 subfunduszach
QUERCUS Parasolowy SFIO, 34,0 min zt w funduszu QUERCUS Absolute Return FIZ, a 29,3 min zt stanowily
srodki zarzadzane w ramach uslugi zarzadzania aktywami (bez uwzgledniania $rodkéw ulokowanych w
subfundusze QUERCUS Parasolowy SFIO).

Podobnie jak w poprzednim okresie, coraz wigcej srodkow gromadzonych bylo w produktach z udziatem akcji.
Pozwalato to uzyskiwaé wyzsze przychody z tytutu optaty za zarzadzanie. Dzigki temu mozliwe byto zamknigcie
drugiego kwartatu z bardzo dobrym wynikiem finansowym na poziomie 1 222 tys. zt (bez uwzgledniania zmiennej
czes$ci oplaty za zarzadzanie od funduszy).

Zarzad Quercus TFI S.A. oczekuje dalszego systematycznego rozwoju dziatalnosci, wzrostu aktywow pod
zarzadzaniem (o ile nie nastapi zapas¢ na rynkach finansowych) i istotnej poprawy wynikéw finansowych.

Informacje Zarzadu Emitenta na temat aktywnosci, jaka w okresie objetym raportem emitent podejmowat
w obszarze rozwoju prowadzonej dzialalnosci, w szczegélnoSci poprzez dzialania nastawione na
wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsigbiorstwie.

Aktywnos$¢ Quercus TFI S.A. w okresie objetym raportem koncentrowala si¢ na systematycznym realizowaniu
zatozen strategii dlugoterminowej majacej na celu maksymalizacje wynikdéw zarzadzania, pozyskiwaniu nowych
klientow oraz tworzeniu nowych produktéw. W maju 2010 r. rozszerzyliSmy ofert¢ produktowa o kolejne trzy
subfundusze funduszu QUERCUS Parasolowy SFIO: QUERCUS Rosja, QUERCUS lev, QUERCUS short.

We wspomnianym okresie Quercus TFI S.A. rozpoczgto wspoélpracg z nowym dystrybutorem — Templar Wealth
Management S.A. W trakcie uzgodnien sa kolejne umowy dystrybucyjne.
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3) Wybrane dane finansowe.

Dane za okres

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (dane w tys. PLN) od 1 kwietnia do 30 czerwca od 1s tyz‘zﬁz;sg:)jg%"czemca
2010 2009 2010 2009
A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi 6 887 770 10 811 1271
B. Koszty dzialalnosci operacyjnej 5942 1565 10 061 2904
- Amortyzacja 61 106 125 211
C. Zysk (strata) ze sprzedazy 945 -795 750 -1 633
D. Pozostate przychody operacyjne 218 81 397 81
E. Pozostate koszty operacyjne 0 7 0 7
F. Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 1163 -721 1147 -1559
G. Przychody finansowe 133 -20 245 226
H. Koszty finansowe 74 -140 95 6
L. Zysk (strata) z dzialalno$ci gospodarczej 1222 -601 1297 -1339
K. Zysk (strata) brutto 1222 -601 1297 -1339
L. Podatek dochodowy 0 8 0 13
N. Zysk (strata) netto 1222 -609 1297 -1352
AKTYWA (dane w tys. PLN) Dane na dzied
30 czerwca 2010 30 czerwca 2009
A Aktywa trwale 1074 2 983
1. Warto$ci niematerialne i prawne 361 105
II. Rzeczowe aktywa trwate 713 753
IT1. Nalezno$ci dlugoterminowe 0 0
IV. Inwestycje dlugoterminowe 0 2125
V. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 0 0
B Aktywa obrotowe 11 417 6079
11. Nalezno$ci krotkoterminowe 1953 57
I11. Inwestycje krotkoterminowe w tym: 9 405 6 008
- Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach 1092 251
- Inne aktywa pienig¢zne 0 0
IV. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 59 14
Suma 12 491 9 062
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PASYWA (dane w tys. PLN) Dane na dzief
30 czerwca 2010 30 czerwca 2009
A Kapital (fundusz) wlasny 9 890 8631
1. Kapitat (fundusz) podstawowy 7 000 7 000
IV. Kapital (fundusz) zapasowy 6 839 6 839
VII. Zysk (strata) z lat ubieglych -5 246 -3 856
VIII. Zysk (strata) netto 1297 -1352
B Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 2601 431
1. Rezerwy na zobowigzania 35 59
II. Zobowigzania dlugoterminowe 0 0
II1. Zobowiazania krotkoterminowe 948 164
IV. Rozliczenia migdzyokresowe 1618 208
Suma 12 491 9 062

Komentarz Zarzadu Emitenta dotyczacy realizacji prognoz finansowych.

Dobre wyniki inwestycyjne w pierwszej potowie roku oraz wysokie tempo pozyskiwania aktywoéw korzystnie
wptywaty na wysoko$¢ osiaganych wynikéw finansowych. Pozwala to z pewna doza optymizmu szacowaé wynik
na koniec biezacego roku, aczkolwick zmienne zachowania rynkow finansowych utrudniaja precyzyjne okreslenie
prognozy finansowej na rok 2010. Z tego powodu Zarzad Quercus TFI S.A. zdecydowal o przesunigciu publikacji

prognozy na dalsza czg$¢ roku.

)
/

) L o
i // //2" &

/

Sebastian Buczek
Prezes Zarzadu

Piotr Ptuska
Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, 02 sierpnia 2010 roku
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Artur Paderewski
Pierwszy Wiceprezes Zarzadu

Pawet Cichon
Wiceprezes Zarzadu





