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QUERCUS

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Zawartos¢ raportu kwartalnego

Wybrane dane finansowe

Kwartalne skréocone sprawozdanie finansowe Quercus TFI S.A. sporzadzone na dzien 30
wrzesnia 2011 roku

1.

o & DN

Bilans

Pozycje pozabilansowe

Rachunek zyskow i strat

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Rachunek przeptywdw pienieznych

Informacja dodatkowa do kwartalnego skréconego sprawozdania finansowego Quercus TFI S.A.
za lll kwartat 2011 rok

1.
2.

Informacje ogdlne

Zasady przyjete przy sporzgdzaniu raportu, w szczegoélnosci informacje o zmianach stosowanych zasad
(polityki) rachunkowosci, oraz informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym o korektach
z tytutu rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dokonanych odpisach
aktualizujgcych wartosci sktadnikow aktywow

Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, kidérego dotyczy raport, wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen ich dotyczgcych

Opis czynnikéw i zdarzeh, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majgcych znaczacy wptyw na
osiggniete wyniki finansowe

Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym okresie
Informacja dotyczgca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych

Informacja dotyczgca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tgcznie i w przeliczeniu na jedng akcje,
z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

Zdarzenia, ktore wystgpity po dniu, na ktdry sporzadzono kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe,
nieujetych w tym sprawozdaniu, a moggce w znaczacy sposéb wptyng¢ na przyszte wyniki finansowe
emitenta

Informacja dotyczgca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastagpity od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego
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Pozostate informacje dodatkowe do raportu kwartalnego Quercus TFI S.A. za lll kwartat 2011 r.

1.

10.

11.

Wybrane dane finansowe, zawierajgce podstawowe pozycje kwartalnego skréconego sprawozdania
finansowego (réwniez przeliczone na euro) przedstawiajgce dane narastajgco za wszystkie petne kwartaty
danego i poprzedniego roku obrotowego

Opis organizacji grupy kapitatowej emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajgcych konsolidacji, a w
przypadku emitenta bedacego jednostkg dominujgca, ktéry na podstawie obowigzujgcych go przepisoéw nie
ma obowigzku lub moze nie sporzadza¢ skonsolidowanych sprawozdan finansowych réwniez wskazanie
przyczyny i podstawy prawnej braku konsolidaciji

Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potgczenia jednostek gospodarczych,
przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatlowej emitenta, inwestycji dtugoterminowych, podziatu,
restrukturyzaciji i zaniechania dziatalnosci

Stanowisko zarzadu odnos$nie mozliwo$ci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikow na dany
rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Akcjonariusze posiadajgcy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5 % ogolnej liczby
gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzieh przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem
liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw
z nich wynikajgcych i ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu oraz
wskazanie zmian w strukturze wiasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego

Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce
emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w
okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z oséb

Postepowania toczgce sie przed sgdem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej

Informacja o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tgcznie sg one istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe

Informacja o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub pozyczki
lub udzieleniu gwaranciji - tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli
taczna warto$c¢ istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi rownowarto$¢ co najmniej 10 % kapitatow
wiasnych emitenta

Informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
przez emitenta.

Czynniki, ktére w ocenie emitenta bedg miatly wptyw na osiggniete przez niego wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu
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Wybrane dane finansowe

w tys. zt w tys. EUR
L.p. Wybrane dane finansowe
1.01.2011 -11.01.2010 -|1.01.2011 -|1.01.2010 -
30.09.2011 30.09.2010 30.09.2011 30.09.2010

| Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i

materiatow 45 163 19 635 11175 4 906
1l Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j 14 074 2667 3482 667
Il Zysk (strata) brutto 14 649 2959 3625 740
v Zysk (strata) netto 11 868 2 946 2937 736
\% Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 18 156 3507 4 493 876
VI Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -5118 2715 -1 266 -678
VIl Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j -4 973 0 -1231 0
VIl Przeptywy pieniezne netto, razem 8 064 792 1996 198
IX Aktywa, razem na koniec biezgcego kwartatu 29 745 14 365 6 743 3603
X Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 3601 2826 816 709
Xl Zobowigzania dtugoterminowe 0 0 0 0
Xl Zobowigzania krétkoterminowe 3023 764 685 192
Xl | Kapitat wtasny 26 144 11 539 5927 2 894
XIV | Kapitat zakladowy 7105 7000 1611 1756
XV Liczba akcji (w szt.) na koniec biezgcego kwartatu 71 047 246 70 000 000 71 047 246 70 000 000
XVI Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zi/ EUR) 0,22 0,15 0,05 0,04
VI Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w

zt/EUR) 0,22 0,15 0,05 0,04
XVIII | Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zZ/EUR) 0,37 0,16 0,08 0,04
XIX Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w

zt/EUR) 0,37 0,16 0,08 0,04
XX Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng

akcje (w z/EUR) 0,07 0,07 0,02 0,02

Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/ EUR)

Wybrane dane

finansowe,

zaprezentowane ponizej,

sprawozdania finansowego przeliczono na EURO wg nastepujgcych zasad:

zawierajgce podstawowe pozycje

— poszczegdblne pozycje aktywéw, zobowigzah i kapitatu wtasnego przeliczono wedtug Srednich
kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski obowigzujacych na dzieh 30 wrzesnia 2011 r.
w wysokosci 1 EURO = 4,4112 zt, na dzien 30 wrze$nia 2010 r. w wysokosci 1 EURO = 3,9870

zt,

— poszczegblne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych
przeliczono wedtug kurséw stanowigcych $rednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych
przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca za okres
sprawozdawczy zakohczony dnia 30 wrzesnia 2011 r. oraz 30 wrzesnia 2010 r. (odpowiednio:
1 EURO =4,0413 zti 1 EURO = 4,0027 z).
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Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe Quercus
TFI S.A. sporzagdzone na dzien 30 wrzesnia 2011 roku

Bilans
w tys. zt
L.P. Bilans Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2011 30.06.2011 31.12.2010 30.09.2010

AKTYWA
A Aktywa trwate 4 889 4903 4762 3457
[ Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 681 770 477 318
1 Wartos¢ firmy 0 0 0 0
Il Rzeczowe aktywa trwate 737 634 753 652
11l Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0 0
1 Od jednostek powigzanych 0 0 0 0
2 Od pozostatych jednostek 0 0 0 0
v Inwestycje dtugoterminowe 3369 3432 2522 2487
1 Nieruchomosci 0 0 0 0
2 Wartosci niematerialne i prawne 0 0 0 0
3 Diugoterminowe aktywa finansowe 3369 3432 2522 2487
a w jednostkach powigzanych, w tym: 0 0 0 0

udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych
- wyceniane metodg praw wtasnosci 0 0 0 0
b w pozostatych jednostkach 3369 3432 2522 0
4 Inne inwestycje diugoterminowe 0 0 0 0
\% Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 102 67 1010 0
1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 102 67 1010 0
2 Inne rozliczenia migdzyokresowe 0 0 0 0
B Aktywa obrotowe 24 856 22216 25105 10 908
[ Zapasy 0 0 0 0
Il Naleznosci krotkoterminowe 4520 5964 16 619 2839
1 Od jednostek powigzanych 0 0 0 0
2 Od pozostatych jednostek 4520 5964 16 619 2839
1 Inwestycje krétkoterminowe 20 320 16 229 8 333 8 003
1 Kroétkoterminowe aktywa finansowe 20 320 16 229 8 333 8 003
a w jednostkach powigzanych 0 0 0 0
b w pozostatych jednostkach 5913 5848 1991 5902
® Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 14 407 10 381 6 342 2101
2 Inne inwestycje krétkoterminowe 0 0 0 0
\% Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 16 23 153 66

AKTYWA RAZEM 29 745 27 119 29 867 14 365
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PASYWA
A Kapitat wtasny 26 144 22 603 19 249 11 539
I Kapitat zaktadowy 7 105 7 105 7 105 7 000
Nalezne wplaty na kapital zakladowy (wielkos¢
Il ujemna) 0 0 0 0
11l Akcje (udziaty) wlasne (wielko$¢ ujemna) 0 0 0 0
v Kapitat zapasowy 7171 7171 6 839 6 839
\% Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0 0 0
VI Pozostate kapitaly rezerwowe 0 0 0 0
VIl | Zysk (strata) z lat ubiegtych 0 0 -5247 -5 246
VIIl | Zysk (strata) netto 11 868 8 327 10 552 2 946
Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego
IX (wielkos¢ ujemna) 0 0 0 0
B Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 3601 4516 10 618 2 826
[ Rezerwy na zobowigzania 101 38 103 48
1 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 101 38 103 48
2 Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0 0 0 0
- diugoterminowa 0 0 0 0
- krétkoterminowa 0 0 0 0
3 Pozostate rezerwy 0 0 0 0
- diugoterminowe 0 0 0 0
- krétkoterminowe 0 0 0 0
Il Zobowiagzania dtugoterminowe 0 0 0 0
1 Wobec jednostek powigzanych 0 0 0 0
2 Wobec pozostatych jednostek 0 0 0 0
11l Zobowiazania krotkoterminowe 3023 4078 6 983 764
Wobec jednostek powigzanych 0 0 0 0
Wobec pozostatych jednostek 3023 4078 6 983 764
Fundusze specjalne 0 0 0 0
\% Rozliczenia miedzyokresowe 477 400 3532 2014
Ujemna wartos$¢ firmy 0 0 0 0
Inne rozliczenia migdzyokresowe 477 400 3532 2014
- diugoterminowe 0 0 0 0
= krétkoterminowe 477 400 3532 2014
PASYWA RAZEM 29 745 27 119 29 867 14 365
Wartos¢ ksiegowa 26 144 22 603 19 249 11 539
Liczba akcji (w szt.) 71 047 246 71 047 246 71 047 246 70 000 000
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 0,37 0,32 0,27 0,16
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 71047 246 71047 246 71047 246 70 000 000
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 0,37 0,32 0,27 0,16
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Pozycje pozabilansowe

w tys. zt
L.P. Pozycje pozabilansowe Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2011 30.06.2011 31.12.2010 30.09.2010
1 Naleznosci warunkowe 1556 1511 0 0
1.1 | Od jednostek powigzanych (z tytutu) 0 0 0 0
otrzymanych gwaranciji i poreczen 0 0 0 0
1.2 | Od pozostatych jednostek (z tytutu) 1556 1511 0 0
aktywo warunkowe z tytulu zmiennej optaty za
zarzadzanie 1556 1511 0 0
Zobowigzania warunkowe 695 725 0 0
2.1 | Narzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 0 0 0 0
udzielonych gwaranciji i poreczen 0 0 0 0
2.2 | Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 695 725 0 0
wynagrodzenie zmienne dla dystrybutoréw 695 725 0 0
3 Inne (z tytutu) 0 0 0 0
Pozycje pozabilansowe, razem 0 0 0 0
Rachunek zyskoéw i strat
w tys. zt
L.P. Rachunek Zyskow i Strat 1.07.2011 - 1.01.2011 - 1.07.2010 - 1.01.2010 -
30.09.2011 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2010
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i
A materiatow, w tym: 12 666 45 163 8 824 19 635
- od jednostek powigzanych 0 0 0 0
| Przychody netto ze sprzedazy produktow 12 666 45 163 8 824 19 635
Il Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 0 0 0 0
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i
B materiatow, w tym: 774 2 287 -123 1158
- jednostkom powigzanym 0 0 0 0
[ Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 774 2 287 -123 1158
1] Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 0 0 0 0
C Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 11 892 42 876 8 947 18 477
D Koszty sprzedazy 7144 27 565 6172 14 191
E Koszty ogolnego zarzadu 782 2391 1291 2230
F Zysk (strata) ze sprzedazy 3966 12 920 1484 2 056
G Pozostate przychody operacyjne 344 1164 235 632
| Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0 0 0 0
] Dotacje 0 0 0 0
1 Inne przychody operacyjne 344 1164 235 632
H Pozostate koszty operacyjne 1 10 21 21
| Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0
] Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 0
1 Inne koszty operacyjne 1 10 21 21
[ Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 4309 14 074 1698 2 667
J Przychody finansowe 127 581 215 401
[ Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0 0 0 0
- od jednostek powigzanych 0 0 0 0
Il Odsetki, w tym: 127 351 -79 38
- od jednostek powigzanych 0 0 0
1 Zysk ze zbycia inwestycji 0 0 0
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IV | Aktualizacja wartosci inwestycji 0 230 108 176
\Y Inne 0 0 186 187
K Koszty finansowe 2 6 108 109
[ Odsetki w tym: 1 1
- dla jednostek powigzanych 0 0
Il Strata ze zbycia inwestycji 0 1
11l Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0 55 55
IV | Inne 1 4 53 53
L Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 4434 14 649 1805 2 959
M Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0 0 0
[ Zyski nadzwyczajne 0 0 0 0
Il Straty nadzwyczajne 0 0 0 0
N Zysk (strata) brutto 4434 14 649 1805 2959
(0] Podatek dochodowy 893 2781 0 13
[ czesc¢ biezaca 865 1875 0 13
Il czes¢ odroczona 28 906 0 0
Pozostale  obowigzkowe zmniejszenia  zysku
P (zwiekszenia straty) 0 0 0 0
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek
podporzadkowanych  wycenianych metodg praw
wtasnosci 0 0 0 0
R Zysk (strata) netto 3541 11 868 1805 2 946
Zysk (strata) netto (zannualizowany) * 15 409 15 409 10 552 10 552
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 71047 246,00 | 71 047 246,00 70 000 000,00 | 70 000 000,00
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) 0,22 0,22 0,15 0,15

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w

szt.) 71 047 246,00 | 71 047 246,00 70 000 000,00 | 70 000 000,00

Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) 0,22 0,22 0,15 0,15
* Zannualizowany zysk netto = w przypadku danych za trzeci kwartat 2011 roku to wynik finansowy netto za pierwsze

pétrocze 2011 roku powiekszony o podwojony wynik finansowy netto za sam trzeci kwartat. Dla trzeciego kwartatu 2010
roku podany zostat zysk netto za rok 2010.
Zestawienie zmian w kapitale wiasnym
w tys. zt
L.P. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym 1.07.2011 - 1.01.2011 - 1.01.2010 - 1.01.2010 -
30.09.2011 30.09.2011 31.12.2010 30.09.2010

[ Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO) 22 603 19 249 8 592 8 592
a) | zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0
b) | korekty btedow 0 0 0 0

Kapitat wtasny na poczagtek okresu (BO), po uzgodnieniu
l.a. | do danych poréwnywalnych 22 603 19 249 8 592 8 592
1 Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 7 105 7 105 7 000 7 000
1.1 | Zmiany kapitatu zaktadowego 0 0 105 0
a) | zwiekszenia (z tytutu) 0 0 105 0
- emisji akcji (wydania udziatow) 0 0 105 0
b) | zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0
- umorzenia akcji (udziatéw) 0 0 0 0
1.2 | Kapitat zaktadowy na koniec okresu 7 105 7 105 7 105 7 000

Nalezne wptaty na kapitat zakladowy na poczatek
2 okresu 0 0 0 0
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2.1 | Zmiany naleznych wpfat na kapitat zaktadowy 0 0 0 0
a) zwigkszenia (z tytutu) 0 0 0 0
b) | zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0
2.2 | Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu 0 0 0 0
3 Akcje (udziaty) wtasne na poczatek okresu 0 0 0 0
3.1 | Zmiany akcji (udziatéw) wtasnych 0 0 0 0
a) | zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0 0
b) | zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0
3.2 | Akcje (udziaty) wlasne na koniec okresu 0 0 0 0
4 Kapitat zapasowy na poczgtek okresu 7171 6 839 6 839 6 839
4.1 | Zmiany kapitatu zapasowego 0 332 0 0
a) | zwiekszenia (z tytutu) 0 332 0 0
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0 0 0 0
- z podziatu zysku (ustawowo) 0 0 0 0
z podzialu zysku (ponad wymagang ustawowo
- minimalng wartosc¢) 0 332 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0
- pokrycia straty 0 0 0 0
4.2 | Kapitat zapasowy na koniec okresu 7171 7171 6 839 6 839
Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0 0 0 0
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0
5.1 | Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0 0 0 0
a) | zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0 0
b) | zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0
- zbycia Srodkéw trwatych 0 0 0 0
5.2 | Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0 0 0 0
6 Pozostate kapitaty rezerwowe na poczgtek okresu 0 0 0 0
6.1 | Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych 0 0 0 0
a) zwigkszenia (z tytutu) 0 0 0 0
b) | zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0
6.2 | Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 0 0 0 0
7 Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 8327 5 306 -5 247 -5 247
7.1 | Zysk z lat ubiegtych na poczgtek okresu 0 10 552 0 0
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0
- korekty btedow 0 0 0 0
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu
7.2 | do danych poréwnywalnych 0 0 0 0
a) | zwigkszenia (z tytutu) 0 0 0 0
- podziatu zysku z lat ubiegtych 0 0 0 0
b) | zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0
pokrycie straty z lat ubiegtych 0 -5 247 0 0
wyptata dywidendy 0 -4 973 0 0
zwigkszenie kapitatu zapasowego 0 -332 0 0
7.3 | Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 8 327 0 0 0
7.4 | Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 0 -5 247 -5 247 -5 247
a) | zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0
b) korekty btedow 0 0 0 0
Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po
7.5 | uzgodnieniu do danych poréwnywalnych -5 247 -5 247 -5 247
a) | zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0 0 0
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b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0
7.6 | Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 -5 247 -5 247
7.7 | Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 -5247 -5247
8 Wynik netto 3541 11 868 10 552 2 946
a) zysk netto 3541 11 868 10 552 2946
b) strata netto 0 0 0 0
c) odpisy z zysku 0 0 0 0
Il Kapital wiasny na koniec okresu (BZ) 26 144 26 144 19 249 11 539
Kapital witasny, po uwzglednieniu proponowanego
11l podziatu zysku (pokrycia straty) 26 144 26 144 19 249 11 539
Rachunek przeplywow pienieznych
w tys. zt
L.P. Rachunek Przeptywow Pienieznych 1.07.2011 - 1.01.2011 - 1.07.2010 - 1.01.2010 -
30.09.2011 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2010
Przeptywy sSrodkéw pienieznych z dziatalnosci
A operacyjnej
(metoda posrednia)
| Zysk (strata) netto 3541 11 868 1805 2946
Il Korekty razem 672 6 288 -438 561
Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek
podporzadkowanych  wycenianych metodg praw
1 wtasnosci 0 0 0 0
2 Amortyzacja 194 492 108 234
3 (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0
4 Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) -127 -452 -214 -214
5 (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 0 -128 163 0
6 Zmiana stanu rezerw 62 -2 -11 13
7 Zmiana stanu zapasow 0 0 0 0
8 Zmiana stanu nalezno$ci 1443 12 099 -850 -336
Zmiana stanu zobowigzahn krétkoterminowych, z
9 wyjatkiem pozyczek i kredytow -951 -3716 150 234
10 | Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 50 -2 009 271 684
11 | Inne korekty 1 4 -55 -54
Ill | Przeptywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej
(I+/-11) - metoda posrednia 4213 18 156 1367 3507
Przeptywy  Srodkéw  pienieznych z  dziatalnosci
B inwestycyjnej 0 0 0 0
I Wplywy 127 2561 38 38
Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz
1 rzeczowych aktywéw trwatych 0 0 0 0
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne 0 0 0 0
Z aktywow finansowych, w tym: 127 2561 -79 38
a) w jednostkach powigzanych 0 0 0 0
- zbycie aktywow finansowych 0 0 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0 0 0
- sptata udzielonych pozyczek dlugoterminowych 0 0 0 0
- odsetki 0 0 0 0
- inne wptywy z aktywow finansowych 0 0 0 0
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b) w pozostatych jednostkach 127 2561 -79 38
- zbycie aktywéw finansowych 2210
- dywidendy i udziaty w zyskach 0
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0
- odsetki 127 351 -79 38
- inne wptywy z aktywow finansowych 0 0 0 0
- Inne wptywy inwestycyjne 0 0 0 0
Il Wydatki 314 7679 397 2753
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
1 rzeczowych aktywow trwatych 314 927 322 553
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne
i prawne 0 0 0 0
Na aktywa finansowe, w tym: 0 6 752 75 2 200
a) | wjednostkach powigzanych 0 0 0
- nabycie aktywéw finansowych 0 0 0
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0 0 0
b) | w pozostatych jednostkach 0 6 752 75 2 200
- nabycie aktywéw finansowych 0 6 752 75 2200
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0 0 0
4 Inne wydatki inwestycyjne 0 0 0
Przeplywy pieniezne netto z  dziatalnosci
11l inwestycyjnej (I-11) -187 -5118 -359 -2 715
Przeptywy Srodkéw  pienieznych z  dziatalnosSci
C finansowej
[ Wplywy 0 0 0 0
Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych
1 instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu 0 0 0 0
2 Kredyty i pozyczki 0 0 0 0
3 Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0 0
4 Inne wptywy finansowe 0 0 0 0
] Wydatki 0 4973 0 0
1 Nabycie akcji (udziatéw) wiasnych 0 0 0 0
2 Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0 4973 0 0
Inne, niz wyptaty na rzecz witascicieli, wydatki z tytutu
3 podziatu zysku 0 0 0 0
4 Sptaty kredytow i pozyczek 0 0 0 0
5 Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0 0
6 Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0 0 0
Platnosci zobowigzan z tytulu umoéw leasingu
7 finansowego 0 0 0 0
Odsetki
Inne wydatki finansowe
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
1] (1-11) 0 -4 973 0 0
D Przeplywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-B.111+/-C.III) 4027 8 064 1007 792
Bilansowa zmiana stanu s$rodkéw pienieznych, w
E tym: 4027 8 064 1007 792
zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu réznic
- kursowych 0 0 0 0
F Srodki pienigzne na poczatek okresu 10 381 6342 1092 1308
G Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 14 407 14 407 2100 2100
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0 0 0
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Informacja dodatkowa do kwartalnego skréconego
sprawozdania finansowego Quercus TFI S.A. za |l
kwartat 2011 roku

Informacje ogoéine

Quercus TFI S.A. (,Spdétka”, ,Emitent”) zostata utworzona dnia 21 sierpnia 2007 roku. Spoétka
jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, Xl Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000288126. Spoétce nadano numer statystyczny
REGON 141085990. Siedziba Spoétki miesci sie w Warszawie przy ul. Nowy Swiat 6/12, 00-400
Warszawa.

Czas trwania Spoiki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci emitenta wedlug Polskiej Klasyfikaciji Dziatalnosci jest
.Zarzadzanie Funduszami inwestycyjnymi i zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych”
6630 Z.

Wedtug statutu Spétki przedmiotem dziatania Spotki jest:

a) tworzenie funduszy inwestycyjnych i zarzgdzanie nimi, w tym posrednictwo w zbywaniu
i odkupywaniu jednostek uczestnictwa oraz reprezentowanie ich wobec os6b trzecich,

b) zarzgdzanie zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych,

c) zarzgdzanie portfelem maklerskich instrumentéw finansowych,

d) doradztwo inwestycyjne w zakresie maklerskich instrumentéw finansowych,

e) posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych utworzonych przez inne towarzystwa funduszy inwestycyjnych lub tytutéw
uczestnictwa funduszy zagranicznych,

f) petnienie funkcji przedstawiciela funduszy zagranicznych.

Na dzienh 30.09.2011r. Spoétka posiada zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego na
wykonywanie dziatalnosci polegajacej na tworzeniu funduszy inwestycyjnych, zarzgdzaniu nimi,
w tym na posrednictwie w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, reprezentowaniu
ich wobec o0s6b trzecich i zarzadzaniu zbiorczym portfelem papierow wartosciowych
(zezwolenie KNF z dnia 19.02.2008 r.) oraz zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego na
wykonywanie dziatalnosci polegajgcej na zarzgdzaniu portfelami instrumentéw finansowych i
doradztwie inwestycyjnym (zezwolenie KNF z dnia 08.04.2009 r.).

Na dzieh 30.09.2011 r. Spoétka zarzadzata funduszem inwestycyjnym QUERCUS Parasolowy
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, z wydzielonymi siedmioma subfunduszami:
QUERCUS Ochrony Kapitatlu, QUERCUS Selektywny, QUERCUS Agresywny, QUERCUS
Batkany i Turcja, QUERCUS Rosja, QUERCUS lev, QUERCUS short oraz funduszami
inwestycyjnymi QUERCUS Absolute Return Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, QUERCUS
Absolutnego Zwrotu Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, a takze portfelami instrumentéw
finansowych.

Na dzien 30.09.2011 r. w skfad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spoétki wechodzg nastepujgce osoby:
Skiad Zarzadu:

Sebastian Buczek — Prezes Zarzadu

Artur Paderewski — Pierwszy Wiceprezes Zarzgdu
Piotr Ptuska — Wiceprezes Zarzadu

Pawet Cichon — Wiceprezes Zarzadu

Skitad Rady Nadzorczej:

Jakub Gtowacki — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Andrzej Fierla — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Jerzy Lubianiec — Sekretarz Rady Nadzorczej

Jerzy Cieslik — Cztonek Rady Nadzorczej
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Maciej Radziwitt — Czionek Rady Nadzorcze;j
Wiestaw Debski — Czionek Rady Nadzorczej

W okresie od 1 lipca 2011 roku do 30 wrzesnia 2011 roku nie bytlo zmian w sktadzie Zarzadu
Spoiki, ani w sktadzie Rady Nadzorczej Spoiki.

Zasady przyjete przy sporzadzeniu raportu, w szczegolnosci informacje o
zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, oraz informacje o
istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym o korektach z tytutu rezerw,
rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego podatku dochodowego, dokonanych
odpisach aktualizujgcych wartos¢ sktadnikéw aktywoéw

Zasady przyjete przy sporzadzeniu raportu oraz informacje o zmianach stosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci

Niniejsze kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2009 roku,
nr 152, poz. 1223, z p6zniejszymi zmianami) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami, w tym
Z rozporzgdzeniem Ministra Finansoéw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem czionkowskim (tekst jednolity Dz. U. z 2009 roku, nr. 33, poz. 259, z pdzniejszymi
zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finansdw z dnia 18 pazdziernika 2005 r. w sprawie
zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktorych wtasciwe sg polskie zasady rachunkowosci
(Dz. U. Nr 209, poz. 1743 z pdzn. zmianami). W niniejszym sprawozdaniu Bilans, Rachunek
zyskow i strat, Zestawienie zmian w kapitale wiasnym i Rachunek przeptywow pienieznych sg
prezentowane w uktadzie zgodnym 2z rozporzgdzeniem w sprawie zakresu informacji
wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach
finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktorych wiasciwe sg polskie zasady rachunkowosci.

Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe sporzgdzone jest za okres 3 miesiecy zakonczony
dnia 30 wrzesnia 2011 roku. Dane poréwnywalne sporzadzone sg za okres 3 miesiecy
zakonczony dnia 30 wrzesnia 2010 roku oraz na dzien 31 grudnia 2010 roku.

Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2011 roku zostato zatwierdzone
przez Zarzadu w dniu 20 pazdziernika 2011 roku.

Wartosci niematerialne i prawne

Wartoéci niematerialne i prawne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci
spowodujg one wpltyw do Spotki korzysci ekonomicznych, ktére mogg by¢ bezposrednio
powigzane z tymi aktywami. Poczatkowe ujecie wartosci niematerialnych i prawnych nastepuje
weditug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Po ujeciu poczgtkowym wartosci niematerialne i
prawne sg wyceniane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie
i odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Wartosci niematerialne i prawne sg amortyzowane
liniowo w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.
Przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci ksztattuje sie nastepujgco:

Patenty, licencje, znaki firmowe 2 lata
Oprogramowanie komputerowe 2 lata
Inne wartosci niematerialne i prawne 2 lata

Strona 13 z 24



QUERCUS TFI S.A.
Raport kwartalny za Ill kwartat 2011 roku za okres 01.07.2011 — 30.09.2011 r.

Szacunki dotyczgce okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji
sg przedmiotem przegladu na koniec kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji czy
zastosowane metody i okres amortyzacji sg zgodne z przewidywanym rozktadem czasowym
korzysci ekonomicznych przynoszonych przez dane wartosci niematerialne i prawne.

Na dzien bilansowy Spétka kazdorazowo ocenia czy wartos¢ bilansowa wykazanych aktywow
nie przekracza wartosci przewidywanych przysziych korzysci ekonomicznych. Jesli istniejg
przestanki, ktére by na to wskazywaly, wartos¢ bilansowa aktywéw jest obnizana do ceny
sprzedazy netto. Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci sg ujmowane w pozostatych kosztach
operacyjnych.

Koncesje, patenty,
L.p. Tytut Koszty Wartos¢ licencje i podobne Inne Zaliczki Razem
zakonczo- firmy wartoscl
razem w tym
nych prac oprogram
rozwojo- owanie
wych

1 Wartosc¢ brutto wartosci

niematerialnych i prawnych na

poczatek okresu 0 0 991 615 7 0 998
2 Zwiekszenia 0 0 478 171 0 0 478
& zakup 478 171 478
b uzywane na podstawie umow

najmu, dzierzawy, leasingu 0 0 0 0 0 0 0
& darowizna 0 0 0 0 0 0 0
d raport 0 0 0 0 0 0 0
8 przemieszczenie wewnetrzne 0 0 0 0 0 0 0
f inne 0 0 0 0 0 0 0
3 Zmniejszenia 0 0 7 3 0 0 7
& sprzedaz 0 0 0 o 0 0 0
b likwidacja 0 0 7 3 0 0 7
€ darowizna 0 0 0 0 0 0 0
d Raport 0 0 0 0 0 0 0
e przemieszczenie wewnetrzne 0 0 0 0 0 0 0
| inne 0 0 0 0 0 0 0
4 Warto$¢ brutto wartosci

niematerialnych i prawnych na

koniec okresu 0 0 1462 783 7 0 1469

Amortyzacja
5 Skumulowana amortyzacja na

poczatek okresu 0 0 514 144 7 0 521
6 Amortyzacja za okres: 0 0 274 159 0 0 274
& przemieszczenie wewnetrzne 0 0 0 0 0 0 0
b trwafa utrata wartosci 0 0 0 0 0 0 0
¢ inne 0 0 7 0 0 0 7
7 Skumulowana amortyzacja na

koniec okresu 0 0 781 303 7 0 788
a odpisy z tytutu trwatej utraty

wartosci na poczatek okresu 0 0 0 0 0 0 0
b odpisy z tytutu trwatej utraty

wartosci na koniec okresu 0 0 0 0 0 0 0
8 Bilans zamknigcia 0 0 781 303 7 0 788
9 Wartos¢ netto na poczatek

okresu 0 0 477 471 0 0 477
10 Warto$¢ netto na koniec okresu 0 0 681 480 0 0 681
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Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate sg wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia lub wartosci przeszacowane;j
pomniejszonych o umorzenie oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. W przypadku prawa
wieczystego uzytkowania gruntu przez cene nabycia rozumie sie cene nabycia prawa od osoby
trzeciej. Grunty wyceniane sg w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci.

Przeszacowanie ma miejsce na podstawie odrebnych przepisow. Wynik przeszacowania
odnoszony jest na kapitat z aktualizacji wyceny. Koszty poniesione po wprowadzeniu srodka
trwatego do uzytkowania, jak koszty napraw, przegladow, optaty eksploatacyjne, wptywajg na
wynik finansowy roku obrotowego, w ktérym zostaty poniesione. Jezeli mozliwe jednakze jest
wykazanie, ze koszty te spowodowaty zwiekszenie oczekiwanych przysztych korzysci
ekonomicznych z tytutu posiadania danego srodka trwatego ponad korzysci przyjmowane
pierwotnie, w takim przypadku zwigkszajg one warto$¢ poczatkowg srodka trwatego.

Srodki trwate, z wyjatkiem gruntéw, sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci, lub przez krétszy z dwéch okreséw:
ekonomicznej uzytecznosci lub prawa do uzywania, ktory ksztattuje sie nastepujgco:

Urzgdzenia techniczne i maszyny 3-5lat

Srodki transportu 5 lat

Inne srodki trwate 5-10 lat

Srodki trwate o niskiej jednostkowej wartosci poczatkowej, to znaczy ponizej 3,5 tysiecy ztotych,
odnoszone sg jednorazowo w koszty.

Szacunki dotyczgce okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji
sg przedmiotem przegladu na koniec kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji czy
zastosowane metody i okres amortyzacji sg zgodne z przewidywanym rozktadem czasowym
korzysci ekonomicznych przynoszonych przez ten Srodek trwaty.

Na dzien bilansowy Spdétka kazdorazowo ocenia czy wartos¢ bilansowa wykazanych aktywow
nie przekracza wartosci przewidywanych przysztych korzysci ekonomicznych. Jesli istniejg
przestanki, kiére by na to wskazywaty, wartos¢ bilansowa aktywow jest obnizana do ceny
sprzedazy netto. Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci sg ujmowane w pozostatych kosztach
operacyjnych.

L.p.

Tytut

Grunty (w
tym
prawo
wieczy-
stego
uzytkowa-
nia
gruntéw)

Budynki,
lokale i
obiekty

inzynierii

ladowej i
wodnej

Urzadze-
nia
Techni-
czne
i maszyny

Srodki
Trans-
portu

Inne
srodki
trwate

srodki
trwate w
budowie

zaliczki
na srodki
trwate w
budowie

Razem

wartos¢ brutto
srodkow trwatych
na poczatek okresu

168

244

887

126

1424

Zwiekszenia

204

204

aktualizacja
wyceny

przyjecie ze srodkéw
trwatych w budowie

zakup $rodkéw
trwatych

204

204

darowizny
otrzymane
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ujawnienia (np.

inwentaryzacje) 0 0 0 0 0 0 0 0
- srodki uzywane na

podstawie umowy

najmu, dzierzawy

lub leasingu 0 0 0 0 0 0 0 0
- przemieszczenie

wewnetrzne 0 0 0 0 0 0 0 0
- pozostate 0 0 0 0 0 0 0 0

Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 0 0
- aktualizacja wyceny 0 0 0 0 0 0 0 0
- sprzedaz 0 0 0 0 0 0 0 0
- likwidacja 0 0 0 0 0 0 0 0
- aport 0 0 0 0 0 0 0 0
- darowizny

przekazane 0 0 0 0 0 0 0 0
- przemieszczenie

wewnetrzne 0 0 0 0 0 0 0 0
- pozostate 0 0 0 0 0 0 0 0
d wartos¢ brutto

srodkow trwatych

na koniec okresu 0 168 448 887 126 0 0 1628
e Skumulowana

amortyzacja

(umorzenie) na

poczatek okresu 0 34 204 349 85 0 0 672
f Amortyzacja za

okres: 0 12 55 133 19 0 0 219
- aktualizacja wyceny 0 0 0 0 0 0 0 0
- amortyzacja za

okres 0 12 55 133 19 0 0 219
- trwata utrata

wartosci 0 0 0 0 0 0 0 0
- przemieszczenia

wewnetrzne 0 0 0 0 0 0 0 0
- pozostate 0 0 0 0 0 0 0 0
g Skumulowana

amortyzacja

(umorzenie) na

koniec okresu 0 46 259 482 104 0 0 891
h Odpisy z tytutu

trwatej utraty

wartoéci na

poczatek okresu 0 0 0 0 0 0 0 0
- zwigkszenia 0 0 0 0 0 0 0 0
- zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 0 0
i Odpisy z tytutu

trwatej utraty

warto$ci na koniec

okresu 0 0 0 0 0 0 0 0
j Wartos¢ netto na

koniec okresu 0 122 189 404 22 0 0 737

2.4. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe w momencie wprowadzenia do ksigg rachunkowych sg wyceniane wedtug
kosztu (ceny nabycia), stanowigcego warto$¢ godziwg uiszczonej zaptaty. Koszty transakcji sg
ujmowane w wartosci poczgtkowej tych instrumentéow finansowych. Aktywa finansowe
sg wprowadzane do ksigg rachunkowych pod datg zawarcia transakcji.

Po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe sg zaliczane do jednej z czterech kategorii
i wyceniane w nastepujgcy sposob:
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Kategoria Sposéb wyceny

1. Aktywa finansowe Wedlug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego
utrzymywane do terminu  kosztu) ustalanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
wymagalnosci procentowej

2. Pozyczki udzielone i Wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego
naleznosci wtasne kosztu) ustalanej przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowej. Naleznosci o krétkim terminie wymagalnosci,
dla ktérych nie okreslono stopy procentowej, wyceniane sg
w kwocie wymaganej zaptaty

3. Aktywa finansowe Wedlug wartosci godziwej, a zyski/straty z tytutu aktualizacji
przeznaczone do obrotu  wyceny sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat

4. Aktywa finansowe Wedtug wartosci godziwej, a zyski/straty z tytutu aktualizacji
dostepne do sprzedazy wyceny sg ujmowane w rachunku zyskow i strat

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych stanowigcych przedmiot obrotu na aktywnym
rynku ustalana jest w odniesieniu do cen notowanych na tym rynku na dzien bilansowy.
W przypadku, gdy brak jest notowanej ceny rynkowej, warto$¢ godziwa jest szacowana
na podstawie notowanej ceny rynkowej podobnego instrumentu, badz na podstawie
przewidywanych przeptywéw pienieznych.

W przypadku jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych warto$é godziwa jest ustalana
w oparciu o cene jednostki uczestnictwa, ogtoszong przez towarzystwo funduszy
inwestycyjnych.

Dlugoterminowe aktywa finansowe

L.p.

Stan na Stan na
Tytut 30.09.2011 30.09.2010

w jednostkach zaleznych

udziaty lub akcje

diuzne papiery wartosciowe

inne papiery warto$ciowe (wg rodzaju)

udzielone pozyczki

inne dlugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

w jednostkach wspétzaleznych

udziaty lub akcje

diuzne papiery wartosciowe

inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

udzielone pozyczki

inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

w jednostkach stowarzyszonych

udziaty lub akcje

diuzne papiery warto$ciowe

o [0 |0 |0 |o|]o o |o|o|o|o|o|o|o |o |o

inne papiery warto$ciowe (wg rodzaju)

o [0 |0 |0 |o|]o o |o|o|o|o|o|o|o |o |o
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udzielone pozyczki

inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

W znaczacym inwestorze

udziaty lub akcje

diuzne papiery wartosciowe

inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

udzielone pozyczki

inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

we wspolniku jednostki wspotzaleznej

udziaty lub akcje

diuzne papiery wartosciowe

inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

udzielone pozyczki

inne dlugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

w jednostce dominujacej

udziaty lub akcje

dtuzne papiery wartosciowe

inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

udzielone pozyczki

inne dlugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

o |0 |o |o|o|o|o|o|o|]o|lo|]o|o|o|o |o|o (o

w pozostatych jednostkach

3 369

udziaty lub akcje

diuzne papiery wartosciowe

inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

udzielone pozyczki

inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

o [0 |Oo |o |o

Jednostki uczestnictwa

3369

Ditugoterminowe aktywa finansowe, razem

3 369

o |0 |o|o|]o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|lo|]o|o|o|o|o|o|o|o |o |o©o

Krétkoterminowe aktywa finansowe

Lp.

Tytut

Stan na
30.09.2011

Stan na
30.09.2010

w jednostkach zaleznych

udziaty lub akcje

naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach

dtuzne papiery wartosciowe

inne papiery warto$ciowe (wedtug rodzaju)

udzielone pozyczki

inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wedtug rodzaju)

w jednostkach wspdtzaleznych

udziaty lub akcje

naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach

dtuzne papiery wartosciowe

inne papiery wartosciowe (wedtug rodzaju)

o |O |0 |o |0 |o|o|o || |o |o

o |O | |o o |o|o|o |o|o |o |o

Strona 18 z 24




QUERCUS TFI S.A.
Raport kwartalny za Ill kwartat 2011 roku za okres 01.07.2011 — 30.09.2011 r.

- udzielone pozyczki 0 0
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wedtug rodzaju) 0 0
® w jednostkach stowarzyszonych 0 0
- udziaty lub akcje 0 0
- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach 0 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
- inne papiery wartosciowe (wedtug rodzaju) 0 0
- udzielone pozyczki 0 0
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wedtug rodzaju) 0 0
d w znaczacym inwestorze 0 0
- udziaty lub akcje 0 0
- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach 0 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
- inne papiery warto$ciowe (wedtug rodzaju) 0 0
- udzielone pozyczki 0 0
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wedtug rodzaju) 0 0
e we wspolniku jednostki wspotzaleznej 0 0
- udziaty lub akcje 0 0
- nalezno$ci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach 0 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
- inne papiery wartosciowe (wedtug rodzaju) 0 0
- udzielone pozyczki 0 0
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wedtug rodzaju) 0 0
f w jednostce dominujacej 0 0
- udziaty lub akcje 0 0
- nalezno$ci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach 0 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
- inne papiery warto$ciowe (wedtug rodzaju) 0 0
- udzielone pozyczki 0 0
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wedtug rodzaju) 0 0
g w pozostatych jednostkach 0 0
- udziaty lub akcje 0 0
- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach 0 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
- inne papiery wartosciowe (wedtug rodzaju) 5913 5902
- udzielone pozyczki 0 0
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wedtug rodzaju) 0 0
h srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 14 407 2100
- Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 14 407 2100
- inne srodki pieniezne 0 0
- inne aktywa pienigzne 0 0
Krotkoterminowe aktywa finansowe, razem 20 319 8 002

2.5. Rezerwy

Zestawienie rezerw ujetych w kwartalnym skroconym sprawozdaniu finansowym na dzien 30
wrzesnia 2011 roku zostato zaprezentowane w tabeli ponizej.
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Stan na Stan na
Rezerwy
30.09.2011 r. 30.09.2010 r.
Rezerwa na urlopy 138
Rezerwa na publikacje sprawozdan Spotki i Funduszy 0
Rezerwa na koszty funduszy 340

Informacje o rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan na
Rezerwa i aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego Stan na 30.09.2010 r.
30.09.2011r.
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy: 101 48
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 102 0

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wyniosta 101 tys. zi, natomiast aktywa z
tytutu odroczonego podatku dochodowego wyniosty 102 tys. zt. Wartos¢ podatku odroczonego
na dzien 30 wrzesnia 2011 roku wyniosta 906 tys. zt. Podatek biezgcy na koniec kwartatu
wyniost 1 875 tys. zt.

Dokonane odpisy aktualizujgce wartosci skladnikéw aktywow

Na dzien 30 wrzesnia 2011 roku Spoétka nie dokonata odpiséw aktualizujgcych wartosci
sktadnikow aktywow.

Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy
raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

W okresie objetym kwartalnym skréconym sprawozdaniem finansowym Emitent nie odnotowat
zadnych istotnych dokonan i niepowodzen poza wydarzeniami wymienionymi w wykazie
ponizej.

Wykaz najwazniejszych zdarzen zostat przedstawiony ponize;.

1) 30 sierpnia 2011r. — Spotka zawarta umowe wspotpracy z Benefia Towarzystwo
Ubezpieczen na Zycie S.A.

2) 23 wrzesnia 2011 r. — Posiedzenie NWZA Quercus TFI S.A., na ktérym podjeto uchwate
o skupie akcji wtasnych.

3) 29 wrzeénia 2011 r. — kurs akcji Spotki osiggnat najnizszy poziom w okresie trzeciego
kwartatu 2011 r., spadajgc do poziomu 1,70 z za akcje.

Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegoélnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe

W okresie objetym kwartalnym skréconym sprawozdaniem finansowym zaznaczyt sie wyrazny
trend spadkowy na rynkach finansowych, ktory przetozyt sie na spadek cen instrumentow
notowanych na rynkach zagranicznych oraz GPW w Warszawie. Widoczny odptyw aktywéw
pod zarzgdzaniem spowodowany wycofywaniem srodkéw z funduszy inwestycyjnych oraz
przenoszeniem aktywow do funduszy bezpieczniejszych w $lad za pogarszajgcymi sie
wynikami inwestycyjnymi i ogdlng koniunkturg $Swiatowg, wptynagt na wysokos¢ wynikow
finansowych Spotki. Zysk netto za trzeci kwartat w poréwnaniu z poprzednim kwartatem ulegt
obnizeniu o0 0,8 min zt.

Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w
prezentowanym okresie

W okresie objetym kwartalnym skréconym sprawozdaniem finansowym rozwdj Emitenta byt
ograniczony poprzez pogarszajgcg sie koniunkture na rynkach finansowych. W okresie
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raportowym wyraznie zaznaczyt sie odptyw aktywéw pod zarzgdzaniem, gtéwnie z produktow
obarczonych wigkszym ryzykiem oraz realokacja srodkéw do produktéw bezpieczniejszych,
ktérych strategia jest oparta gtéwnie na instrumentach dtuznych.

Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty nieudzialowych i kapitalowych
papieréw wartosciowych

W okresie objetym kwartalnym skréconym sprawozdaniem finansowym Emitent nie dokonywat
emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, fagcznie i w
przeliczeniu na jedng akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane

Na dzieh sporzgdzenia kwartalnego skréconego sprawozdania finansowego Emitent nie
deklarowat zadnej kwoty wyptacanej dywidendy.

Zdarzenia, ktore wystgpitly po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne skrocone
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczacy
sposob wplynaé na przyszie wyniki finansowe emitenta

Zdarzenia takie nie wystapity.

Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych Ilub aktywow
warunkowych, ktére nastgpity od czasu zakonczenia ostatniego roku
obrotowego

Od czasu zakonczenia roku obrotowego 2010 nie wystgpity zmiany zobowigzan i aktywow
warunkowych.
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V. Pozostate informacje dodatkowe do raportu

kwartalnego za Ill kwartat 2011 roku

Wybrane dane finansowe, zawierajgce podstawowe pozycje kwartalnego
skroconego sprawozdania finansowego (réwniez przeliczone na euro)
przedstawiajgce dane narastajgco za wszystkie pelne kwartaly danego i
poprzedniego roku obrotowego

Wybrane dane finansowe zostaty przedstawione w pkt. | raportu kwartalnego.

Opis organizacji grupy kapitalowej emitenta, ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji, a w przypadku emitenta bedacego jednostka
dominujaca, ktéry na podstawie obowigzujacych go przepiséw nie ma obowigzku
lub moze nie sporzadza¢ skonsolidowanych sprawozdan finansowych rowniez
wskazanie przyczyny i podstawy prawnej braku konsolidacji

Emitent nie jest jednostkg dominujgcg, nie jest wspodlnikiem jednostki wspoétzaleznej lub
znaczgcym inwestorem oraz nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Spotka nie posiada wewnetrznych jednostek organizacyjnych sporzgdzajgcych samodzielne
sprawozdania finansowe oraz nie wchodzi w sktad grupy kapitatowe;.

Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej
emitenta, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania
dziatalnosci

W okresie objetym raportem kwartalnym nie wystgpity zmiany w strukturze organizacyjnej
Emitenta, nie nastgpity pofgczenia z innymi jednostkami gospodarczymi a takze sprzedaz
jednostek grupy kapitatlowej czy inwestycji dtugoterminowych. Emitent nie wyodrebnit innegj
jednostki gospodarczej, nie dokonat restrukturyzacji ani nie zaniechat dziatalno$ci.

Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci  zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikbw na dany rok, w sSwietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw
prognozowanych

Emitent nie publikowat prognoz wynikoéw na rok 2011.

Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne
co najmniej 5 % ogobinej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta na
dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych
przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatlu w kapitale zaktadowym, liczby
gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogélnej liczbie gtoséw
na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci
znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego
raportu kwartalnego

Sktad akcjonariuszy Spdtki na dzieh 30 wrzednia 2011 r., uwzgledniajgcy akcjonariuszy
posiadajgcych co najmniej 5% akcji Spotki, zostat przedstawiony w ponizszej tabeli.
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Akcjonariusze Emitenta na dzien 30.09.2011 r.

Wartosé Udziat %

. . Liczba akcji / ) z e Udziat % w

Akcjonariusz ) , nominalna w kapitale i i ;
Liczba gtosow .. liczbie gtosow

akcji zaktadowym

Sebastian Buczek 23 805 137 2380 513,70 33,51% 33,51%
Jakub Gtowacki 13611 108 1361 110,80 19,16% 19,16%
Pozostali 33631 001 3363 100,10 47,33% 47,33%
Razem 71047 246 7104 724,60 100,00% 100,00%

Zrédto: Emitent

Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego,
wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z oséb

Stan posiadania akcji przez osoby wchodzace w sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta, na
dzien 30 wrzesnia 2011 r., zostat przedstawiony w ponizszej tabeli.

Akcje posiadane przez cztonkéw organéw Spétki na dzien 30.09.2011 r.

Aksjonariusz Liczba aki Wartosé V;JE:::aof’e Udzial % w
Liczba glosow | nominalna akcji liczbie gtosow
zaktadowym

Sebastian Buczek 23 805 137 2 380513,70 33,51% 33,51%
Jakub Gtowacki 13 611 108 1361 110,80 19,16% 19,16%
Artur Paderewski 2902 841 290 284,10 4,09% 4,09%
Pawet Cichon 2 400 097 240 009,70 3,38% 3,38%
Jerzy Cieslik 1 375 000 137 500,00 1,94% 1,94%
Piotr Pluska 1 200 000 120 000,00 1,69% 1,69%
Jerzy Lubianiec 600 000 60 000,00 0,84% 0,84%
Wiestaw Debski 21 000 2 100,00 0,03% 0,03%
Andrzej Fierla 0 0,00 0,00% 0,00%
Maciej Radziwitt 0 0,00 0,00% 0,00%
Pozostali 25132 063 2513 206,30 35,36% 35,36%
Razem 71047 246 7104 724,60 100,00% 100,00%

Zrédto: Emitent

W okresie od przekazania poprzedniego raportu poétrocznego (raport kwartalny za Il kwartat
2011 roku nie byt sporzadzany i publikowany) nastgpity nastepujgce zmiany w stanie
posiadania akcji akcjonariuszy wchodzacych w sktad Zarzgdu i Rady Nadzorczej Emitenta:

Czlonek Zarzadu - Sebastian Buczek sprzedat w dniu 12.08.2011 roku 2 000 000 szt. akcji,
obnizajgc w ten sposob udziat wlasny w kapitale zakladowym Emitenta z 36,32% przed
dokonaniem transakcji do 33,51% po sprzedazy akdji.

Postepowania toczace sie przed sgdem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W okresie sprawozdawczym oraz do daty sporzadzenia niniejszego raportu kwartalnego
Emitent nie byl, strong Zadnych postepowah przed organami rzgdowymi, postepowan
sgdowych lub arbitrazowych istotnych dla jego sytuacji finansowej lub rentownosci.
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Informacja o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tgcznie sg one
istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe

W okresie objetym raportem kwartalnym Emitent nie zawierat istotnych transakcji z jednostkami
powigzanymi, w szczegoélnosci Emitent nie zawierat transakcji na warunkach innych niz
rynkowe. Emitent dokonat identyfikacji podmiotéw powigzanych zgodnie z MSR 24.

Informacja o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleznag
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢
istniejagcych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartosé¢ co najmniej 10 %
kapitatéw wlasnych emitenta

W okresie objetym raportem kwartalnym Emitent nie udzielat zadnych poreczeh kredytu lub
pozyczki, ani nie udzielat gwarancji jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu.

Informacje, ktére zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére
sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta

Poza informacjami prezentowanymi w raporcie kwartalnym Emitent nie posiada innych istotnych
informacji moggcych w sposoéb znaczgcy wptyngé na ocene jego sytuacji kadrowej, majgtkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian a takze na ocene mozliwoéci realizacji zobowigzan
przez emitenta.

Czynniki, ktére w ocenie emitenta beda miaty wplyw na osiggniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu
Na osiggane wyniki znaczacy wptyw moga miec nastepujace niepewne elementy zwigzane z

zarzadzaniem funduszami inwestycyjnymi (i przychodami oraz wynikami finansowymi
osigganymi z tego tytutu):

- sytuacja na GPW w Warszawie i innych gietdach ma wptyw na zainteresowanie klientow
inwestowaniem w fundusze inwestycyjne, wielkos¢ aktywow pod zarzgdzaniem Spoiki, a
w konsekwencji przychody i wyniki finansowe osiggane przez Spoétke;

- osiggane wyniki inwestycyjne, nominalnie i na tle konkurencji, majg wplyw na
dokonywanie przez klientow wyboru funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez TFl,
wielkos¢ aktywoéw pod zarzadzaniem Spétki, a w konsekwencji przychody i wyniki
finansowe osiggane przez Spotke.

Niniejszy raport zawiera 24 kolejno ponumerowane strony.

Warszawa, 20 pazdziernika 2011 r.
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