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Raport kwartalny Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. za okres od 1.10.2010 r. do 31.12.2010 r.

Komentarz Zarzadu Emitenta na temat czynnikow i zdarzen, ktére miaty wplyw na osiagniete
wyniki finansowe

Czwarty kwartat 2010 roku byt pomysiny dla funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez Quercus
TFI S.A., ktére zanotowaty dobre wyniki inwestycyjne. Wysokie stopy zwrotu przetozyty sie na dobre
wyniki sprzedazy, a tym samym na wyniki finansowe Spdiki, ktére sg w istotny sposéb uzaleznione od
wielkosci i struktury aktywdéw pod zarzgdzaniem. Giéwnym zrédtem przychodéw Quercus TFI S.A. jest
optata za zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi utworzonymi przez Quercus TFI S.A. oraz
indywidualnymi portfelami instrumentéw finansowych (asset management), uzalezniona m.in. od
wielkosci aktywdw pod zarzgdzaniem.

W czwartym kwartale 2010 roku odnotowano dalsze wzrosty cen polskich akcji i obligacji. WIG zyskat
w tym okresie 5,0%. W konsekwenciji, w ostatnim kwartale 2010 roku najwiecej zyskaty fundusze z
agresywng strategig inwestowania, a wsrdd nich subfundusz QUERCUS Rosja, ktéry wypracowat
rekordowy wynik na poziomie 18,3%, oraz subfundusze QUERCUS lev 8,6%, QUERCUS Agresywny
5,5%, a takze fundusz QUERCUS Absolute Return FIZ 2,6%, co nalezy uzna¢ za wynik dobry, biorgc
pod uwage defensywne podejScie zarzadzajgcego i zaangazowanie tego funduszu gtéwnie w
segmencie srednich i mniejszych spétek, ktéry nie cieszyt sie duzym zainteresowaniem inwestoréw
(sWIG80 zyskat jedynie 1,1%). Stabilnie rosta warto$¢ jednostki uczestnictwa QUERCUS Ochrony
Kapitatu, ktory zyskat w czwartym kwartale 2010 roku 1,2%. Subfundusz okazji, czyli QUERCUS
Selektywny, osiggnat w tym okresie wynik na poziomie 2,4%. Subfundusz QUERCUS short, z uwagi
na strategie inwestycyjng (pozycja krotka w kontraktach terminowych na indeks WIG20), zanotowat
strate na poziomie 5,1%. Subfundusz QUERCUS Batkany i Turcja zanotowat strate na poziomie
1,51%.

Czwarty kwartat 2010 roku byt kolejnym okresem systematycznego rozwoju Quercus TFI S.A. Wartos¢
aktywoéw pod zarzgdzaniem Quercus TFI S.A. wzrosta w ciggu trzech miesiecy 0 31,7% z 1 207,5 min
zt na koniec wrzesnia 2010 r. do 1 590,0 mIn zt na koniec grudnia 2010 r. Z kwoty tej 1 444,2 min z
ulokowane bylo w 7 subfunduszach QUERCUS Parasolowy SFIO, 109,6 min zt w funduszu
QUERCUS Absolute Return FIZ, a 36,2 min zt stanowity $rodki zarzgdzane w ramach ustugi
zarzadzania aktywami (bez uwzgledniania s$rodkéw ulokowanych w subfundusze QUERCUS
Parasolowy SFIO).

Podobnie jak w poprzednim okresie, coraz wiecej srodkéw gromadzonych byto w produktach z
udziatem akcji. Pozwalato to z uzyskiwaé wyzsze przychody z tytutu opfaty statej za zarzadzanie.
Koniec roku to réwniez moment rozliczenia opfaty zmiennej za zarzgdzenie, ktérej wysokosc¢ jest
Scisle uzalezniona od osigganych wynikéw inwestycyjnych. Bardzo dobre roczne stopy zwrotu
odnotowane w 2010 roku pozwolity na pobranie optaty zmiennej za zarzgdzanie na poziomie 11,4 min
zt (przed kosztami dystrybutoréw). Dzieki tym czynnikom mozliwe byto zamkniecie czwartego kwartatu
z zyskiem netto na poziomie az 7 329 tys. zi.

Zarzad Quercus TFI S.A. oczekuje dalszego systematycznego rozwoju dziatalno$ci, wzrostu aktywow
pod zarzadzaniem (o ile nie nastgpi pogorszenie koniunktury na rynkach finansowych) i poprawy
wynikéw finansowych w najblizszych kwartatach (w relacji rok do roku).

Informacje Zarzadu Emitenta na temat aktywnosci, jaka w okresie objetym raportem emitent
podejmowal w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci, w szczegélnosci poprzez dziatania
nastawione na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie

Aktywnos$¢ Quercus TFl S.A. w okresie objetym raportem koncentrowata sie na systematycznym
realizowaniu zatozen strategii dlugoterminowej majgcej na celu maksymalizacje wynikdw zarzadzania,
pozyskiwanie nowych klientéw oraz tworzenie nowych produktéw.

W czwartym kwartale 2010 roku fundusz QUERCUS Absolute Return FIZ wyemitowat certyfikaty
inwestycyjne serii 003 za fgczng kwote 28,9 min zt.

W listopadzie 2010 roku rozpoczety sie zapisy na certyfikaty serii 001 nowego funduszu QUERCUS
Absolutnego Zwrotu FIZ, ktére zakonczyly sie 22 grudnia 2010 roku. Suma zapiséw na certyfikaty
inwestycyjne zamkneta sie kwotg 70,3 min zt co nalezy uzna¢ za bardzo dobry wynik. W zwigzku z
tym, ze na koniec czwartego kwartatu fundusz ten znajdowat sie w trakcie rejestracji przez Sad,
aktywa tego funduszu nie zostaty wtgczone do sumy aktywdw wykazanych na koniec 2010 roku.
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We wspomnianym okresie Quercus TFI S.A. nie poszerzyto swojej sieci dystrybucji o nowych
dystrybutoréow, ale trwaty prace nad poszerzeniem sieci, ktére mogg zaowocowaé podpisaniem

kolejnych uméw w roku 2011.

3) Wybrane dane finansowe

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (dane w tys. PLN)

Dane za okres

od 1 pazdziernika

narastajaco

do 31 grudnia od 1 stycznia do 31 grudnia
2010 2009 2010 2009
A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi 24 951 3818 44 586 6 362
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 16 663 3761 34 242 8 566
- Amortyzacja 118 106 352 425
C. Zysk (strata) ze sprzedazy 8 288 57 10 344 -2 204
D. Pozostate przychody operacyjne 632 200 1264 388
E. Pozostate koszty operacyjne 6 -7 27 0
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 8914 264 11581 -1 816
G. Przychody finansowe 140 -37 541 422
H. Koszty finansowe 18 -129 127 6
I. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 9 036 356 11 995 -1 400
K. Zysk (strata) brutto 9 036 356 11 995 -1 400
L. Podatek dochodowy 1707 -21 1720 -10
N. Zysk (strata) netto 7329 377 10 275 -1 390

AKTYWA (dane w tys. PLN)

Dane na dzien

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
A Aktywa trwate 4622 2 836
I. Wartosci niematerialne i prawne 477 7
Il. Rzeczowe aktywa trwate 723 644
Ill. Naleznosci dtugoterminowe 0 0
IV. Inwestycje dtugoterminowe 2522 2185
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 900 0
B Aktywa obrotowe 25 086 7 602
Il. Naleznosci krétkoterminowe 15 651 2451
lll. Inwestycje krétkoterminowe, w tym: 9 337 5132
- Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 7 346 1308
- Inne aktywa pieniezne 0 0
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 98 19
Suma 29 708 10 438
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PASYWA (dane w tys. PLN) : Dane na dzien :
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
A Kapitat (fundusz) wiasny 18 972 8 593
|. Kapitat (fundusz) podstawowy 7 105 7 000
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 6 839 6 839
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych -5 247 -3 856
VIII. Zysk (strata) netto 10 275 -1 390
B Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 10 736 1845
I. Rezerwy na zobowigzania 314 35
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 0 0
Ill. Zobowigzania krétkoterminowe 4 088 529
IV. Rozliczenia migdzyokresowe 6 334 1281
Suma 29 708 10 438

Komentarz Zarzadu Emitenta dotyczacy realizacji prognoz finansowych

Emitent nie posiada obowigzujgcych prognoz finansowych na rok 2010, ani na rok 2011.

Informacja o podwyzszeniu kapitalu zakladowego

W dniu 28 wrzesnia 2010 r. zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatu zakladowego Emitent o

104 724,60 zt w wyniku emisji akcji serii C1 (1.

akcji ,bonusowych”). Podwyzszenie kapitatu

zaktadowego zostato uwidocznione w ksiegach rachunkowych Emitenta w paidmemlku 2010r. i

/ /

wykazane po raz pierwszy w niniejszym raporcie kwartalnym.
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Sebastian Buczek
Prezes Zarzadu

— iotr Pluska
Wicgprezes Zarzadu

Warszawa, 14 lutego 2011 roku
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