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Tre& raportu:

Quercus TFI S.A. w zatgczeniu przesyta tres¢ uchwat podjetych przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Quercus TFI S.A. w dniu 31 sierpnia 2020 r.

Jednoczes$nie ponizej przekazujemy tre$¢ pisemnej opinii Zarzadu uzasadniajgcej powody pozbawienia prawa
poboru akcji zwyktych na okaziciela serii D dotychczasowych akcjonariuszy oraz proponowang cene emisyjng
akcji serii D, zaprezentowang w ramach punktu 9 porzadku obrad ww. Zgromadzenia.

I. Cel emisji akgji serii D

Celem podjecia uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki poprzezemisje nowych akcji
zwyktych na okazciela serii D i pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w cato$ci prawa poboru wszystkich
akcji serii D jest pozyskanie dodatkowych srodkéw finansowych na rozwdj sieci dystrybucji, konsolidacje rynku
funduszy inwestycyjnych oraz na utworzenie agenta transferowego.

- W opinii Zarzagdu obecna sytuacja rynkowa, w tym w szczegdlnosci Srodowisko praktycznie zerowych stop
procentowych, moze skutkowa¢ w najblizszych miesigcach istotnym naptywem $rodkéw do funduszy
nwestycyjnych. MoZe stanowi¢ to okazje dla towarzystwa do zebrania znacznie wiekszych aktywow klientéw, niz
obecnie. Zwiekszenie udziatu w rynku wymaga jednak wzmozonego wysitku sprzedazowego, w tym rozszerzenia
obecnych kanatow dystrybucji produktéw inwestycyjnych.

- Jednym zistotnych elementoéw tej strategii jest przejecie spotki dystrybucyjnej, np. DI Xelion sp.zo0.0., 0 czym
spotka informowata w raporcie biezgcym nr 14/2020 zdnia 2020-07-01. Rozwazane s3 takze inne przejecia w
obszarze zaréwno dystrybucji, jak tez podmiotéw komplementarnie uzupetniajgcych oferte towarzystwa.
Dodatkowym celem jest takze utworzenie wtasnego agenta transferowego.

- Jednoczes$nie Zarzad nie zamierza zmienia¢ dotychczasowej wieloletniej praktyki wyptaty praktycznie wszystkich
ypracowanych zyskow dla akcjonariuszy w kolejnym roku oraz w nastepnych latach. Dodatkowo w sytuacji,
gdyby nie udato sie dokonac¢ przeje¢ podmiotdw, o ktérych mowa powyzej, a tym samym srodki zemisji nie
zostatyby przeznaczone na ten cel, Zarzad zamierza rekomendowa¢ Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy
yptate Srodkéw zemisji na rzecz akcjonariuszy w postaci dodatkowej, nadzwyczajnej wyptaty.

Il. Cena emisyjna akcji serii D

Proponuje sie, aby cena emisyjna akgcji serii D byta nie nizsza niz4 Zote i zostata ustalona przez Zarzad Spétki
majgc na wzgledzie aktualng sytuacje na rynkach finansowych, w szczegélnos$ci aktualnych notowan akcji na
IGPW oraz pers pektyw rozwoju Spoétki. Pozwoli to na elastyczne ksztattowanie ceny emisyjnej akcji serii D, z
uwzglednieniem istniejgcych uwarunkowan rynkowych i przyszej wyceny Spotki.

Ill. Uzasadnienie wytaczenia prawa poboru w odniesieniu do akcji serii D

W opinii Zarzgdu Spotki pozbawienie w cato$ci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki w
odniesieniu do akcji serii D jest uzasadnione i zgodne zinteresem Spoétki. Emisja akcji w drodze oferty
publicznej z wytgczeniem prawa poboru pozwoli na szybsze i tatwiejsze pozyskanie nowych inwestoréw oraz
kapitatu przez Spoétke. Nalezy podkresli¢, ze w ramach emisji akcji serii D zostanie wyemitowanych mniej niz
10% wszystkich akcji Spotki. Tym samym emisja akcji serii D nie spowoduje istotnego rozwodnienia
dotychczasowych akcjonariuszy.

IV. Podsumowanie
Bioragc powyzsze pod uwage, w opinii Zarzagdu Spétki, emisja akcji serii D zpozbawieniem w cato$ci prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki, lezy w interesie Spotki.

Podstawa prawna:

- § 19 ust. 1 pkt 6 rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 20 kwietnia 2018 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papierow warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czonkowskim.
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2020-08-31 Artur Paderewski Pierwszy Wiceprezes Zarzadu
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